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工银理财·核心优选私银尊享固收类封闭式净值型产品
（21GS5815）（21GS5815）2021年上半年半年报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作与销售的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何
人与机构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型金融产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·核心优选私银尊享固收类封闭式净值型产品
（21GS5815）

产品代码 21GS5815

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年01月21日

产品到期日 2022年08月30日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.35％（年化），该业绩比较
基准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责
任公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.20%

杠杆水平 100%

产品托管人 工商银行深圳分行

报告期末理财产品份额 620,041,000.00

3、产品净值表现

该产品2021年上半年末资产净值625772640.44，单位净值为1.0092，单位累计净值为
1.0092, 产品成立以来年化收益率为2.09%，暂低于产品业绩基准，主要受今年一季度以来固
收、权益市场出现一定幅度波动影响。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

全球经济二季度延续了一季度的回升态势，虽然疫情依然有反复性，但总体上没有对经济再
次造成严重冲击，美国的疫苗接种大规模普及，使得经济回升有相对坚实基础。随着全球经
济的回升，以及供应困境，工业品通胀的压力展现，比如半导体和大宗商品，PPI大幅升高。
另一方面，消费端的复苏还相对缓慢，PPI和CPI的剪刀差持续拉大。中美政策的重心依然在
于提升就业。金融市场方面，一季度通胀预期很高，美债收益率大幅上升，导致全球股市风
格显著分化。二季度这种情况有所缓解，市场开始意识到中美的政策确实是不急转弯，债券
相比于股票的估值优势再次显现，债券价格经历回升，股票市场风格分化缓解，成长股经历
了大跌后的反弹。大宗商品价格上涨的压力更加明显，PPI交易继续推动周期板块上涨。 

4.2、操作回顾

上半年我们及时跟踪市场变化，寻找固收和权益等各类资产的配置机会，在固收和权益市场
均出现一定市场波动的环境下坚持以控制产品净值波动和最大回撤、把握机会增厚产品收益
为配置方向。在春节后的股市下跌行情中，积极分析市场调整的影响因素，并适时对持仓的
行业、风格结构进行调整，在市场出现风格分化迹象后，降低了高市盈率和成长股的配置，
增加了部分顺周期和中长期高景气度行业的配置，以在波动的市场环境下寻找较优的投资机
会。债券方面我们仍主要坚持票息策略，增加高息资产配置。商品方面，除了黄金之外我们
也增加了有色金属等工业品ETF来增加受益。总体上产品的净值波动相对可控，并获得了相对
理想的收益。 
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4.3、下一步投资策略

展望下半年，国内经济增速、企业利润增速均存在见顶的可能，而成本端压力仍在上升，预
计上半年高企的PPI存在后续向CPI传导的可能。结合历史情况，在该环境下股债都较难有趋
势性机会，在投资配置上需要进一步精选标的进行配置。从政策面来看，当前宏观政策仍坚
持不急转弯，股票市场预计仍存在结构性机会，主要关注国内产业链完整的中长期成长性行
业以及受益PPI向CPI传导的出行消费等行业的投资配置机会，对于估值相对较高的板块整体
保持谨慎。在固收方面，下半年随着国内外就业的继续好转、海外经济的进一步修复，中美
政策不排除边际变化的可能，在投资策略上仍坚持优选高等级且有票息保护的品种为主。大
宗商品方面，在国内外均防范通胀的背景下，大宗商品的整体趋势性机会有所减弱，后续关
注海外大宗商品供给端的修复情况。
整体来看，在各类资产上获取超额收益的难度整体上进一步增加，在投资管理上，我们将进
一步精选标的，在市场波动过程中寻找投资机会。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为0.38%，间接投资的比例为99.62%。其中直接投资固收类0.38%
、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类91.71%、权益类7.15%、商品及衍
生品类0.76%、其他0%。 

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 89.16% 100.00%

  货币类 0.38% 100.00%

  债券类 88.78% 0.00%

※ 权益类 10.84% 0.00%

  股票类 10.84% 0.00%

合计 100% 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 国君资管2301定向资产管理合同 269364268.03 42.97%

2 招商智远增持宝6号集合资产管理计划 134973214.08 21.53%

3
中信证券贵宾定制10号集合资产管理计

划
81198303.29 12.95%

4 广发资管稳益3号定向资产管理合同 71000000.00 11.33%

5 粤财信托粤银3号单一资金信托计划 67983583.01 10.84%

6 活期存款 2374030.73 0.38%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无
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5.7投资组合流动性风险分析

本产品为封闭式产品，整体流动性风险可控。

6、其他重要信息

6.1 托管人报告
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规和合同的规定，尽职尽责地履行了托管人应尽
的义务，不存在任何损害投资者利益的行为。
本报告期内本托管人受理财产品管理机构的委托复核了本产品2021年半年度报告中产品份额
、份额净值、累计净值、资产净值和穿透前资产持仓及占比等内容未发现任何损害投资者利
益的行为。
6.2 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无。
6.3理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
1)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21希望六和MTN001(乡村振兴)（证券代
码：102100490.IB），交易数量为18057，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
2)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21奔驰汽车债02（证券代码
：2122035.IB），交易数量为7223，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
3)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21瑞链07（证券代码：136055.SZ），交
易数量为7223，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
4)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21明静ABN001优先（证券代码
：082100019.IB），交易数量为40083，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
5)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21铁四院MTN001（证券代码
：102100236.IB），交易数量为24293，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
6)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21希望六和MTN001(乡村振兴)（证券代
码：102100490.IB），交易数量为50610，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
7)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21光穗华电ABN001优先（证券代码
：082100277.IB），交易数量为101221，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
8)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21港兴港投MTN001（证券代码
：102100746.IB），交易数量为40488，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
10)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21中交二航MTN001（证券代码
：102100960.IB），交易数量为58708，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
11)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为42513，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
12)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21明静ABN003优先（证券代码
：082100431.IB），交易数量为20042，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
13)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为40488，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
14)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为10122，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
15)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的17民生银行二级01（证券代码
：1728016.IB），交易数量为20244，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
16)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的17民生银行二级02（证券代码
：1728023.IB），交易数量为8098，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
17)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码



第 页4

：1928002.IB），交易数量为8098，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
18)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21明静ABN004优先（证券代码
：082100484.IB），交易数量为76321，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
19)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21金地MTN005（证券代码
：102101091.IB），交易数量为30366，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
20)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21山东高速ABN001优先（证券代码
：082100574.IB），交易数量为101221，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
21)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21中交二航MTN002（证券代码
：102101200.IB），交易数量为30366，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
22)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21江苏租赁债01（证券代码
：2122015.IB），交易数量为20364，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
23)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21诚通控股MTN001（证券代码
：102100694.IB），交易数量为5702，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
24)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21金地MTN004（证券代码
：102100991.IB），交易数量为8146，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
6.4 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
1)报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司承销的工银瑞信沪港深A（证券代码
：002387.OF），交易数量为499444，单位价格为1.5861，交易方向为买入,标的资产类别为
公募基金。


