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工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品（21GS8802
）（21GS8802）2021年上半年半年报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作与销售的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何
人与机构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型金融产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品
（21GS8802）

产品代码 21GS8802

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年02月05日

产品到期日 2023年02月14日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.55％（年化），该业绩比较
基准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责
任公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 1.002

产品托管人 工商银行上海分行

报告期末理财产品份额 238,310,000.00

3、产品净值表现

截至2021年6月末，资产净值为241,432,283.84元，单位净值为1.0131，净值自产品成立以来
累计上涨1.31%，年化收益率为3.3%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

今年开年以来，欧美疫情逐渐回落，同时伴随美国新一轮财政刺激的落地，市场对于疫后经
济前景的预期也进一步趋于乐观；美债长端收益率在经历春节后的一波显著上行后陷入震荡
，整体融资条件仍然宽松，资金继续以极快速度流入权益市场。股市结构呈现频繁的风格切
换，2月至5月上旬期间在通胀预期持续上行的背景下，低估值价值风格跑赢；5月上旬至6月
，在短端流动性持续宽松的状况下，成长风格再度跑赢。
国内权益市场方面，A股开局延续2020年11月以来顺周期板块领涨、行业轮动震荡上涨的趋势
，虽然由于1月末海外机构大规模爆仓带动外资流动加剧等因素导致市场出现调整，但如期而
至的春季躁动推动核心资产估值水平上行，A股主要指数在春节前后到达年内高点；2月末至3
月中旬，在国内经济修复高确定性、海外特别是美国经济复苏增速背景下市场对流动性等政
策边际常态化预期上行，A股估值中枢回落，股指下跌；二季度起，财报季后上市公司盈利能
力修复被进一步证实，对冲大宗商品价格波动下市场通胀焦虑不断经历修正，A股市场进入震
荡上行区间。
国内债市方面，上半年债市呈现窄幅区间震荡的局面，在狭义流动性转向宽松的大背景下长
端上行动能不强。从1 月末流动性阶段性收紧结束后，利率从2 月中下旬开始回落。10 年期
国债从3.3%以上的高点回落至最低的3.05%左右，10 年国开累计下行约30bps。利率持续下行
大的背景是内需逐步走弱，而信用进入收缩阶段。其中特别是地方债发行节奏缓慢，导致资
金需求持续偏低。而外资持续流入以及监管政策略低驱动银行委外资金增加，债市配置力量
不断增强。内需偏弱环境下央行保持流动性相对宽松，资金面相对宽裕，资金需求偏弱，而
配置力量增强驱动长端利率持续下行。

4.2、操作回顾
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春节后，在基本面未发生大的变化的情况下，A股和港股同时经历了大幅且快速的调整，正值
该产品刚刚建仓结束，产品净值受到了较大的影响。为避免后续市场的宽幅震荡对产品净值
的影响，产品于3月进行了小幅降低权益仓位的操作，以谨慎防守的姿态应对市场剧烈变化。
进入二季度以后，国内权益市场风险偏好逐渐修复，而美国经济的强劲复苏给流动性收紧带
来较为强烈的预期，产品为控制境外风险扰动，小幅降低了港股基金在权益部分的占比，并
在市场宽幅震荡中择机对境内权益仓位进行小幅调整。

4.3、下一步投资策略

后续，我司将加强对于国内外经济复苏强度的跟踪研究，保持固收和权益类资产配比的基本
稳定，谨慎控制权益仓位，并力争在权益资产内部抢抓结构化机会，在严格风险控制的基础
上力求最大化产品净值表现。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为0.1%，间接投资的比例为100.1%。其中直接投资资产全部为固
定收益类；间接投资资产中，固收类90.38%、权益类9.62%、商品及衍生品类0%、其他0%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 37.42% 100

  货币类 0.10% 100

  债券类 37.32% 0

※ 混合类资产 62.58% 0

  其他类 62.58% 0

合计 100% 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 易方达策略回报1号 151397735.21 62.58%

2 中金公司融通6号QDII集合资产管理计划 90276019.00 37.32%

3 活期存款 247900.47 0.10%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

投资组合保持充足的流动性，流动性风险可控。

6、其他重要信息

6.1托管人报告
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规和合同的规定，尽职尽责地履行了托管人应尽
的义务，不存在任何损害投资者利益的行为。
本报告期内，本托管人受理财产品管理机构的委托，复核了本产品2021年半年度报告中产品
份额、份额净值、累计净值、资产净值和穿透前资产持仓及占比等内容，未发现任何损害投
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资者利益的行为。
6.2 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无。
6.3 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
无。
6.4 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
截至报告期末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信双利A（证
券代码：485111）4,824,723.70份，平均单位成本1.64元，标的资产类别为公募证券投资基
金。
截至报告期末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信产业债A（
证券代码：000045）5,390,402.11份，平均单位成本1.51元，标的资产类别为公募证券投资
基金
截至报告期末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信成长收益A
（证券代码：000195）653,577.69份，平均单位成本为1.39元，标的资产类别为公募证券投
资基金。
截至报告期末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信文体产业
（证券代码：001714）301,259.82份，平均单位成本为2.9元，标的资产类别为公募证券投资
基金。
截至报告期末，通过资管计划间接持有工商银行承销的中国电力国际发展有限公司2020年度
第二期中期票据（证券代码：102002166.IB）16,581.48张，单位成本为100元，标的资产类
别为中期票据。
截至报告期末，通过资管计划间接持有中国银行在香港发行的境外人民币债券（证券代码
：XS2280441721）331.63张，单位成本为100.12元，交易对手为我司关联方中国工商银行（
亚洲）有限公司，标的资产类别为境外债券。


