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工银理财·博股通利私银尊享私募甄选权益类封闭式理财产品
（21QY1801）2021年三季度报告

1、重要提示

保密要求：
 由于本产品是工银理财有限责任公司面向合格投资者私募发行的权益类理财产品，本季报仅
供特定投资人参阅，属于严格保密内容。本季报中向各位合格投资者定向披露的产品运作情
况、基金投资情况、项目投资情况等信息未经中国工商银行股份有限公司和工银理财有限责
任公司书面允许，不得将本报告披露的内容向任何第三方进行披露。如第三方未经授权取得
本资料，应立即销毁，不得阅读、复制、留存或以任何方式传本季报中的内容。违者将被追
究法律责任。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·博股通利私银尊益封闭私募理财产品（21QY1801
）

产品代码 21QY1801

销售币种 人民币

产品风险评级 PR4

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年07月09日

产品到期日 2024年06月30日

业绩比较基准 5.5%

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.70%

杠杆水平 1

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 81,700,000.00

3、产品净值表现

 本产品初始投资本金的80%投资于成都天星股权投资基金合伙企业（有限合伙），专项用于
成都天立市场化退出股权项目；20%投资于ABS、ABN以及二级市场债基。本产品累计净值的计
算方式考虑了已计提未扣划的税费、销售手续费、产品管理费和托管费，未考虑产品可能产
生的其他费用。截至2021年9月30日，本产品累计净值1.0063。需要注意的是，本产品存续期
内的净值仅作为参考，产品最终损益情况以底层投资品退出后，产品实际兑付情况为准。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

 2021年，在全球疫情逐步缓解、经济复苏的背景下，中国逐渐步入“动态清零新常态”。整
体而言，今年以来，经历了国内经济稳步复苏与科创板、创业版的常态化发展，为注重长期
价值的投资机构带来新的投资窗口期。截止今年一季度，据市场统计，中国股权市场投资总
额超过2500亿元，投资案例数和金额同比增长超过33%和89%，医疗健康、IT、半导体、人工
智能等行业投资热度较高。同时，监管机构一直在积极引导理财、信托、保险等为资本市场
提供长期稳定资金支持，培育价值投资和长期投资理念。我们认为，随着中国多层次资本市
场的建设逐步加快，资本市场基础设施逐步成熟，股权投资将持续长期稳步发展。

4.2、操作回顾

 本产品初始投资本金的80%投资于成都天星股权投资基金合伙企业（有限合伙），专项用于
成都天立股权项目；本产品初始投资本金的20%投资于ABS、ABN和二级债基。

4.3、下一步投资策略

 目前，成都天立项目融资人正在结合自身后续发展战略，综合各金融机构融资方案，对自身
财务安排进行优化，不排除不再使用本产品投放资金的可能性。我司将持续做好存续期管理
工作，全力保证投资人本金安全和投资时目标收益实现。

5、投资组合报告
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5.1投资组合概况

 本产品初始投资本金的80%投资于成都天星股权投资基金合伙企业（有限合伙），专项用于
成都天立股权项目投资，投资金额6536万元。成都天立成立于2017年，是香港上市公司天立
教育国际控股有限公司(简称“天立国际”，代码1773.HK）通过境内主体神州天立教育投资
有限责任公司（简称“天立教育”）在成都成立的教育咨询公司，主要负责其通过设立子公
司在成都龙泉驿区和郫都区建设的两个校区的运营管理，龙泉驿区学校包含幼儿园和小学，
郫都区学校包含小学、初中和国际高中。截至2021年三季度末，成都天立实现当年招生888人
，累计在校人数2150万元，会计确认实现营业收入8417.21万元。随着招生人数和年级的逐步
增长，成都天立营收情况将逐年提升。根据成都市教育局2021年1月20日发布的《成都市教育
局关于做好义务教育阶段学校招生入学工作的通知》，主要强调“公民同招、公民同权”，
经分析认为成都市自2020年正式发文实行公民同招、招生摇号，对成都天立影响相对较小。
主要在于成都天立目前定位为成都市第二梯队学校，相较于生源质量，学校的管理和教学质
量最为重要。民办一贯制学校小学毕业生可自愿直升本校初中部，对于成都天立等民办一贯
制学校来说是重大利好。成都天立可通过小学提前储备优质生源，民办一贯制学校也将成为
家长们的优先选择。成都天立学校凭借以往在其他城市的教学成果及口碑积累，也有能力吸
引大量优质生源报名。
 上述投资标的行业政策方面，2021年5月14日，《中华人民共和国民办教育促进法实施条例
》修订实施；2021年6月11日，四川省教育厅、中共四川省委机构编制委员会办公室、四川省
民政厅、四川省市场监督管理局联合发布四川省教育厅等四部门关于暂停审批设立民办义务
教育学校的通知（川教函[2021]183号），对民办义务教育提出挑战。经分析，相关政策主要
目的以控制新增为主，对于存量学校主要以打击公参民、控制招生人数为主，而天立招生人
数在四川范围内占比较低，在四川地区已布点完成，相对影响较小。天立作为行业内重点集
团品牌，积极探索转型道路，调整发展重心，具有较强的行业竞争力。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 20.64%

  货币类 0.84%

  债券类 19.80%

※ 权益类 79.36%

  股权类 79.36%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 成都天立2.5亿元市场化退出股权-2 65360000.00 79.35%

2 华夏基金恒鑫单一资产管理计划 16311612.23 19.80%

3 活期存款 695775.11 0.84%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析
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 截至2021年9月30日，将本产品所持有资产的流动性同股票和债券等公开市场投资品资产的
流动性相比较。本产品持有资产的流动性水平相对较低。本产品投资策略为是未上市企业股
权和其他非标类资产，在产品存续期内能否上市流通具有极大不确定性。如果未上市企业在
产品存续期内不能公开发行股票并上市，则股权投资权益不能获得流动性溢价，则可能只能
通过协议转让等方式变现所持公司股份。由于变现价格受所投公司估值、潜在受让方数量和
支付能力、所投产品的受托机构的议价能力、理财产品剩余存续期限压力等诸多因素的影响
而具有高度的不确定性，在极端情况下，股权投资的变现资产可能无法弥补投资本金，进而
可能导致本理财产品投资亏损。

6、其他重要信息

无。


