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PBAG18A1工商银行私人银行全权委托资产管理畅鑫享理财计划
（PBAG18A1）2021年上半年半年报

1、重要提示

本报告中所示的“预期收益率（年）”为“客户上期分红适用年化收益率”。

2、理财产品概况

产品名称
PBAG18A1工商银行私人银行全权委托资产管理畅鑫享理财计
划

产品代码 PBAG18A1

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2018年06月26日

开放日/购买日
申购开放日为产品起始日（不含当日）起每个工作日，赎回
开放日为产品起始日（不含当日）起每个工作日。

开放时间/购买时间
申购时间为每个工作日00:00-17:00，赎回时间为每个工作
日00:00-15:30。

购买、赎回方式 通过远程委托和网银、手机银行、融E联专属区域办理

预期收益率（年） 上期分红适用年化收益率为3.1357％

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.00%

产品托管人 工商银行北京分行

报告期末理财产品份额 36,562,991,021.98

3、投资组合报告

3.1、投资组合基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 8.77% 90.56%

  债券及债券基金 3.55% 87.29%

  活期存款 5.22% 3.27%

※ 债权类资产 89.27% 9.44%

  债权融资类信托 19.64% 3.33%

  理财计划直接投资（债权类） 69.63% 6.11%

※ 权益类资产 1.96% 0.00%

  PE股权投资 1.96% 0.00%

合计 100% 100%

3.2、高流动性资产的期限结构

期限 占比

半年以内到期 59.54%

半年至一年到期 0.00%

一年至三年到期 2.53%

三年到五年到期 7.62%

五年以上到期 30.31%

3.3、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

sAAA+至AAA- 6.17%
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sAA+、AA+ 19.75%

sAA、AA 29.83%

sAA-、AA- 28.04%

sA+、A+ 11.62%

A 0.61%

A- 0.46%

A-以下 0.46%

N(待评级) 3.06%

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

宏观经济：上半年国内经济基本面呈上行态势。实体数据方面，上半年各项实体经济数据均
有所增长：从消费来看，上半年社会消费品零售总额同比增长受到去年同期低基数影响，呈
明显上行态势；从投资来看，上半年固定资产投资累计同比大幅向好，但从边际变化看，二
季度增速较一季度有所放缓；从进出口来看，受到全球疫情逐步好转提振，进出口数据较前
期有大幅上升；从企业盈利及生产角度来看，一季度工业增加值同比较前期有所上升，二季
度工业增加值受原材料涨价因素影响，整体增速有所放缓。经济景气度方面，上半年PMI均处
在枯荣线上方。通胀方面，上半年消费品和工业品价格呈分化走势，其中工业品价格持续走
高；消费品价格维持低位，主要受到猪肉价格大幅下挫影响。金融数据方面，上半年社会融
资规模增量和新增人民币贷款数据同比维持高位，但边际增长有所放缓。
 债券市场：上半年债券市场呈现震荡走强态势。具体来看，一季度债券市场收益率呈先上后
下走势，季末十年期国债收益率基本持平于季初。其主要原因在于一是经济基本面整体维持
复苏态势叠加资金面边际有所收紧，导致整体利率水平承压；二是通胀维持低位叠加国债收
益率处于高位，导致后续债券收益率上行空间有限。二季度10年期国债价格震荡上行，到期
收益率下行11.1bp。原因在于上半年政府对于专项债审批趋严，导致发行缓慢，资金面被动
宽松，叠加经济、通胀等利空因素钝化，利率债走出慢牛行情。

4.2、操作回顾

（1）操作回顾
2021年上半年投资期间，产品投资固定收益类资产为主以获取相对稳定收益。
（2）前十项资产配置
截至上半年最后一个市场交易日，产品持有前十项资产为：资产1名称：中融享融216号-私银
理财-外滩BFC项目2，规模：3,029,530,000.0元，占比:8.26%；资产2名称:江苏中南建设集
团股份有限公司理财直投项目2，规模：2,625,000,000.0元，占比:7.16%；资产3名称:杭州
三墩镇直投项目3，规模：2,357,140,000.0元，占比:6.43%；资产4名称:工银瑞信投资-杭州
湖滨南山专项资产管理计划，规模：1,913,887,684.43元，占比:5.22%；资产5名称:杭州北
软康桥村智慧网谷棚改直投项目，规模：1,714,250,000.0元，占比:4.68%；资产6名称:凌辉
房地产“方圆集团物业”项目，规模：1,500,000,000.0元，占比:4.09%；资产7名称:浙江北
部软件园直投项目，规模：1,278,947,364.0元，占比:3.49%；资产8名称:华宝信托-方大单
一信托，规模：1,129,400,000.0元，占比:3.08%；资产9名称:工银瑞信投资宁波恒远建设专
项资产管理计划，规模：1,000,000,000.0元，占比:2.73%；资产10名称:之江城建转塘回龙
村理财直投项目1，规模：1,000,000,000.0元，占比:2.73%。

4.3、下一步投资策略

下阶段产品将继续投资固定收益类资产为主以获取相对稳定收益。

5、客户实际收益

2021/1/11分红收益率2.9694%、2021/2/10分红收益率3.2807%、2021/3/10分红收益
率3.2119%、2021/4/12分红收益率2.4230%、2021/05/10分红收益率3.4723%、2021/06/10分
红收益率2.8037%。

6、其他重要信息

流动性风险分析：产品配置高流动性资产占比较高，流动性风险较低。


