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工银理财·全球精选封闭型理财产品（私人银行2019年第1期）
（19HH8801）2022年第一季度季报

1、重要提示

无。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球精选封闭型理财产品（私人银行2019年第1期
）

产品代码 19HH8801

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2019年11月19日

产品到期日 2022年11月21日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为 4.5%（年化），该业绩比较基
准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责任
公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.40%

杠杆水平 1.0102

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 213,820,000.00

3、产品净值表现

截至2022年3月末，资产净值为 225,448,786.42，单位净值为1.0544，成立以来年化收益
2.30%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

【基本面】根据去年末的中央经济工作会议意见，2022年的GDP增速目标定为5.5%。从数据表
现来看，2022年1-2月GDP增速均在6%附近，好于预期；3月受疫情冲击预计GDP增速为2.3%，
一季度实际GDP增速为4.2%，受疫情影响不及预期。当前经济环境下“稳增长”落地仍处于前
期阶段，总需求不足、疫情反复与房地产下行的拖累仍然是稳增长落地的主要矛盾点。通胀
环境方面，国内疫情和俄乌冲突推升油价导致通胀数据超预期。3月份中国CPI同比上涨1.5%
，高于预期1.3%，前值0.9%，由于局部地区封锁，引发供应链不畅、供需失衡等现象，部分
食品价格上涨，与季节性走势背离。3月份中国PPI同比上涨8.3%，环比上涨1.1%，由于俄乌
冲突导致石油、有色持续上涨，带动PPI同比数据下降相对较慢。货币政策方面，伴随美联储
加息落地，国内宽货币稳增长拉动经济，中美货币政策的错位已成为当前货币政策的主要矛
盾。最后3月疫情方面，本轮疫情传播范围仅次于2020年初，疫情及管控带来的影响范围难以
估计，总量角度上，本轮疫情或拖累全年实际GDP同比约0.5%，这使得全年经济增速目标达成
难度增加。

【A股】2022年一季度，A股市场整体在较为剧烈的震荡中下行，各大股指下跌幅度均较大。
整个一季度，沪指下跌10.65%，深成指下跌18.44%。创业板指累计下跌19.96%，沪深300指数
累计下跌14.53%。二月中旬以前，投资者普遍对中美经济周期错位的担忧叠加过去几年成长
、价值股票的估值分化的纠偏，导致了A股的结构性调整。高景气度行业如新能源、军工、医
药等快速下跌，而反映涨价预期的上游资源品和稳增长政策受益 相关行业如煤炭、建筑建材
、金融等跌幅较小或有上涨。二月下旬开始，随着俄乌局势演变为热战，引发避险需求急剧
升温，资金流出股票特别是新兴市场，由此导致A股从结构性调整迅速演变为全面下跌。此外
，新一轮全国疫情的冲击也影响了消费服务、交运等行业。股票急跌还引发了机构止损卖出
，更加导致市场短期内加速下滑。
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【境内债】2022年一季度，债券市场整体处于震荡态势，主要逻辑是宽信用推进和疫情带来
的消费回落、货币宽松预期叠加。债市收益率经历了去年全年的快速下行后总体趋于平缓，
长段利率与短端利率呈窄幅震荡态势，3月末，10年期国债收益率维持在2.8%附近。目前对债
市而言，货币政策宽松不及预期短期内或引发市场悲观情绪和利率的回调，但疫情冲击、房
地产和消费的疲软制约了利率的顶部，10年期国债收益率预计将震荡运行。信用债方面
，2022年一季度信用利差分位数分层明显，5Y各等级品种信用利差均升至历史75%分位点以上
；分行业来看，目前各行业不同等级利差亦分层明显，房地产、非银金融的AA等级利差分位
数位于历史分位90%以上，周期板块中煤炭行业的利差分位数处于相对较低水平。

【港股】2022年1季度，港股市场整体仍处于下跌过程中，延续了去年三季度以来的走势，恒
生指数、恒生科技指数与恒生国企指数继续下跌，其中恒生科技指数跌幅达到19.63%，恒生
国企指数跌幅达到26.41%，恒生指数跌幅5.99%。行业板块中，医疗、互联网等行业跌幅居前
，恒生医疗保健指数跌幅达到22.23%。港股市场走势受全球流动性和中国经济基本面驱动，
其下跌的逻辑与本轮A股下跌相仿。目前时点，港股流动性和基本面仍承压，但高股息板块风
险溢价已处于历史高位。

【中资美元债】2022年第一季度尽管市场在季末有所有所回升，但整个季度投资级和高收益
级均录得较大负回报。季初至俄乌冲突、中概股审计变更、美联储加快收紧货币政策以应对
通胀、和对中国地产市场低迷的担忧多个因素令市场承压，市场风险偏好3月中旬以来随中央
宣布加大政策支持力度和信贷增长改善而有所修复。从行业表现来看，城投2022年第一季度
表现最佳，以美元计价，高收益总回报1.77%，投资级总回报-1.44%。另一方面，地产债、和
金融高收益债表现落后，其中地产指数第一季度回报为-19.45%。

4.2、操作回顾

本产品成立后严格按照产品说明书的投资策略进行资产配置，实时监测资产价格变动，并定
期进行评估调仓。

4.3、下一步投资策略

下一步本产品将继续精选境外IPO项目，同时积极寻找符合产品说明书要求的高等级固定收益
资产及具备性价比的其他权益类资产，在控制投资组合风险的基础上力争最大化投资收益。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为49.76%，间接投资的比例为50.24%。其中直接投资固收类100%
；间接投资固收类64.42%、商品及衍生品类0.40%（衍生品投资于美元/离岸人民币汇率期货
、美国国债利率期货，用以对冲汇率风险及利率风险）、公募基金35.18%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 83.83%

  货币类 1.32%

  债券类 34.08%

  非标准化债权类 48.43%

※ 权益类 16.17%

  股票类 16.17%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1
景顺长城优势投资8号QDII集合资产管理

计划
67278230.17 29.57%

2 2019年成都城投10亿元理财直投-5500万 55085708.33 24.21%

3 中信证券全球策略1号集合资产管理计划 36791439.25 16.17%

4 2020年陕西秦汉新城3亿元理财项目2 30039416.67 13.20%
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5 2020年江宁经开类永续2Y6亿元 25035138.89 11.00%

6
华夏基金-工银理财海外债QDII集合资产

管理计划
5151759.21 2.26%

7
南方基金海外信用平衡1号集合资产管理

计划
5100000.00 2.24%

8 活期存款 3014143.46 1.32%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

1
成都城建投资
管理集团有限
责任公司

2019年成都
城投10亿元
理财直

投-5500万

8 5.10%

理财
计划
直接
投资
（债
权类
）

否 24.21%

2

陕西省西咸新
区秦汉新城开
发建设集团有
限责任公司

2020年陕西
秦汉新城3
亿元理财项

目2

3 4.30%

债权
融资
类投
资

否 13.20%

3
南京江宁经济
技术开发集团
有限公司

2020年江宁
经开类永
续2Y6亿元

8 4.60%

债权
融资
类投
资

否 11.00%

5.7投资组合流动性风险分析

本投资组合保持较高的流动性，流动性风险可控。

6、其他重要信息

6.1关联交易 报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信产业债A（证券代码
：000045.OF），交易金额为2,730,619.77元，标的资产类别为公募证券投资基金。


