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工银理财·恒睿私银固定收益类封闭净值型理财产品（20GS6807
）（20GS6807）2022年第一季度季报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作的理财产品。业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因
素对产品设定的投资目标，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。
理财非存款、产品有风险、投资须谨慎。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·恒睿私银固定收益类封闭净值型理财产品
（20GS6807）

产品代码 20GS6807

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年06月04日

产品到期日 2023年03月07日

业绩比较基准
业绩比较基准为4.70％（年化），该业绩比较基准仅作为计
算浮动管理费的依据，不构成工银理财对该理财产品的任何
收益承诺

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 100.77%

产品托管人 工商银行上海分行

报告期末理财产品份额 259,077,000.00

3、产品净值表现

截至2022年3月31日，产品净值为1.1053，累计净值为1.1053，产品资产净值为286352063.18
元，产品成立以来年化收益率为5.77%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

债券市场方面，一季度债市总体小幅下跌。其中，一季度中债总全价指数下跌0.29%，中债银
行间国债全价指数上涨0.19%，中债企业债总全价指数下跌0.12%。在收益率曲线上，一季度
收益率曲线走势略平坦化。其中，一季度10年期国债收益率从2.78%上行1.24bp至2.79%，10
年期金融债（国开）收益率从3.08%回落4.46bp至3.04%。货币市场方面，央行公开市场维持
净投放，银行间资金面总体平衡，其中，一季度银行间1天回购加权平均利率均值在2.01 %左
右，较上季度均值上行2bp，银行间7天回购利率均值在2.32%左右，较上季度均值下行11bp。

4.2、操作回顾

一季度债券市场各品种区间震荡。策略上，投资管理人保持合适的久期和杠杆比例，积极参
与波段投资机会，优化配置结构，重点配置中短期限利率债和高等级信用债，合理分配类属
资产比例。在利率债方面，灵活适度地调整久期和仓位，整体维持中性略偏短的久期；在信
用债方面，严格控制信用风险、提高对信用主体的资质要求，在此基础上进行个券的精细化
研究和投资，挖掘具备一定票息优势的个券，同时关注信用市场的机会。

4.3、下一步投资策略

下一步，投资管理人将积极进行市场研判，调降组合久期，规避利率风险，增大估值稳定的
资产投资力度，稳定产品净值，对含权产品，继续坚守绝对收益理念，注重产品持有期体验
，测算权益资产比例中枢，灵活调整持仓结构，严控净值回撤。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况
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本产品直接投资的资产比例为49.67%，间接投资的比例为50.33%。其中直接投资固收
类100.00%、权益类0.00%、商品及衍生品类0.00%、公募基金0.00%；间接投资固收类91.86%
、权益类0.00%、商品及衍生品类0.09%、公募基金8.06%。 本产品投资的商品及金融衍生品
类资产用于资产配置、对冲，规模合计为126008.27元，占产品总资产0.04%，其中规模合计
为商品及金融衍生品类资产占用的保证金。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 95.91%

  货币类 10.26%

  债券类 44.01%

  非标准化债权类 41.64%

※ 商品及金融衍生品类 0.04%

  衍生品类 0.04%

※ 基金 4.05%

  公募基金 4.05%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 华泰智富2号集合资产管理计划 130281793.59 45.20%

2 2020年江宁经开类永续2Y6亿元 80112444.45 27.79%

3 2020年浦口经开8亿-2年期5.6亿 40061425.33 13.90%

4 20GS6807存横琴0325 21000000.00 7.29%

5 中信期货灵活配置2号集合资产管理计划 14635434.42 5.08%

6 活期存款 2158294.44 0.75%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

1
南京江宁经济
技术开发集团
有限公司

2020年江宁
经开类永
续2Y6亿元

8 4.60%

债权
融资
类投
资

否 27.79%

2
南京浦口经济
开发有限公司

2020年浦口
经开8亿-2
年期5.6亿

6 4.61%

债权
融资
类投
资

否 13.90%

5.7投资组合流动性风险分析

本产品所持大部分投资品具有良好流动性，可在证券交易所或者银行间同业市场交易，组合
整体变现能力较好。

6、其他重要信息
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报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银美丽城镇股票A(证券代码：001043.OF
）,期末持仓数量为328290.41,期末价格为2.64，标的资产类别为基金;报告期内投资于工银
瑞信基金管理有限公司发行的工银金融地产混合A(证券代码：000251.OF）,期末持仓数量
为98588.24,期末价格为2.56，标的资产类别为基金;报告期内投资于中国工商银行承销的22
中盈万家1A3(证券代码：2289030.IB）,期末持仓数量为4900072.97,期末价格为99.49，标的
资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银行承销的21中国银行永续债02(证券代码
：2128045.IB）,期末持仓数量为779101.38,期末价格为101.22，标的资产类别为债券;报告
期内投资于中国工商银行承销的21招商银行永续债(证券代码：2128047.IB）,期末持仓数量
为5008508.85,期末价格为101.1，标的资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银行承销
的21山东国惠MTN002B(证券代码：102101665.IB）,期末持仓数量为500850.88,期末价格
为101.82，标的资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银行承销的21农业银行永续债01(
证券代码：2128038.IB）,期末持仓数量为2114703.74,期末价格为101.91，标的资产类别为
债券;报告期内投资于中国工商银行承销的21建元15A3_bc(证券代码：2189479.IB）,期末持
仓数量为2784169.84,期末价格为101.59，标的资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银
行承销的21建元15A2_bc(证券代码：2189478.IB）,期末持仓数量为2460552.29,期末价格
为100.85，标的资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银行承销的21拱墅投发PPN002(证
券代码：032191380.IB）,期末持仓数量为1113001.97,期末价格为101.66，标的资产类别为
债券;报告期内投资于中国工商银行承销的20汇丰银行02(证券代码：2026003.IB）,期末持仓
数量为278250.49,期末价格为103.21，标的资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银行承
销的20宝武集团MTN001(证券代码：102001052.IB）,期末持仓数量为723451.28,期末价格
为101.65，标的资产类别为债券;报告期内投资于中国工商银行承销的19西永PPN002(证券代
码：031900721.IB）,期末持仓数量为166950.29,期末价格为102.96，标的资产类别为债券;
报告期内投资于中国工商银行承销的19海通恒信PPN002(证券代码：031900472.IB）,期末持
仓数量为834751.47,期末价格为104.17，标的资产类别为债券。


