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工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品（20GS8826
）（20GS8826）2021年年报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作与销售的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何
人与机构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型金融产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品
（20GS8826）

产品代码 20GS8826

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年08月28日

产品到期日 2022年06月24日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.5％（年化），该业绩比较基
准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责任
公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.20%

杠杆水平 1.0045

产品托管人 工商银行深圳分行

报告期末理财产品份额 1,038,350,000.00

3、产品净值表现

截至2021年12月末，资产净值为1,082,764,289.57元，单位净值为1.0428，净值自产品成立
以来累计上涨4.28%，年化收益率为3.18%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

债市方面，2021年利率债行情表现出资产荒的特征，基本面的主线逻辑有所弱化，情绪面对
行情演绎的影响越来越大，全年整体来看为震荡牛市，10年期国债和国开债分别下行40BP
和49BP，债市整体震荡走牛。信用债走势与利率债大体相似，不同期限和信用等级的收益率
均有所下行，信用利差走势分化。国内股市方面，2021年供给短缺和双碳政策贯穿全年。上
半年行情主要由通胀和流动性主导，下半年行情则受双限政策影响较大。年初茅指数大幅回
撤，春节前资金抱团冲高，春节后重仓股受通胀超预期上行、外围影响和高估值共同影响而
大幅回调。二季度，受益于经济快速复苏、供给短缺，周期股表现强劲，不断超预期的基本
面驱动新能源产业链爆发。三季度整体偏成长，但板块轮动加速，电动车、芯片、军工、光
伏、医美等行业快速轮动接替。四季度市场较为平稳，PPI高居不下、泛经济继续走弱，经济
环境类滞胀。直至中央经济工作会议定调稳增长，同时地产监管松动和信用见底推动大盘股
回暖，金融和消费等板块反弹修复。港股方面，2021年全年恒生指数/恒生国企指数分别下
跌14%/23%，领跌全球股票市场，恒生科技指数回落33%，以2月17日高点计算的跌幅已腰斩。
美股方面，整体上美股全年呈现震荡上行，并未出现超过10%的回撤，标普500指数和纳斯达
克指数全年累计收益27%和21%，跑赢全球主要市场。在2021年在大宗商品整体涨价背景下，
美股市场风格也相对更加均衡，标普500近5年以来首次跑赢纳斯达克指数。

4.2、操作回顾

2021年春节后，A股和港股同时经历了大幅且快速的调整，对净值造成了较大的影响。为避免
后续市场的宽幅震荡对产品净值的影响，产品以谨慎防守的姿态应对市场剧烈变化。进入二
季度以后，国内权益市场风险偏好逐渐修复，而美国经济的强劲复苏给流动性收紧带来较为
强烈的预期，产品为控制境外风险扰动，小幅降低了港股基金在权益部分的占比，并在市场
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宽幅震荡中择机对境内权益仓位进行小幅调整。三季度，境内外权益市场波动加大，综合考
虑中美间的复苏节奏差异，产品利用市场阶段性回调小幅增加了美股以及美国REITs指数的配
置。港股市场受双减政策打压之后，情绪较为脆弱，产品逢反弹进行了小比例减仓。固收方
面，年中降准后产品加大了债券基金的配置力度，并降低了短债基金比例，间接拉长组合久
期。四季度，产品阶段性止盈了美股资产的配置。

4.3、下一步投资策略

展望2022年，随着新冠疫苗、新冠药不断取得进展，全球将进入后疫情阶段，但疫情防控尚
未看到终点。全球经济继续修复的同时，我司将动态评估疫情对社会、经济、行业、企业的
短期和长期影响。
对于国内市场，主要关注三个方面：一是疫情对经济增长的扰动依然存在，疫后修复对权益
市场结构的影响值得关注；二是随着通胀问题的日益突出，美国加息已成为全球市场的焦点
，全球流动性收紧对股市和债市的影响不容忽视；三是稳增长压力下企业盈利增速进入下行
阶段，宽信用周期的启动值得密切跟踪。对于海外市场，全球即将进入加息周期，市场进入
疫后复苏与流动性收紧的博弈阶段，股票、债券和商品等大类资产波动可能加大。
我司将持续加强市场跟踪研究，保持固收和权益类资产配比的基本稳定，夯实底层资产质量
，谨慎控制权益仓位，在做好防守的基础上力争在权益资产内部抢抓结构化机会，在严格风
险控制的基础上力求最大化产品净值表现。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为0.06%，间接投资的比例为99.94%。其中直接投资全部为固收类
；间接投资资产中，固收类11.22%、按照保证金计算商品及衍生品类0.35%（衍生品投资于美
元/离岸人民币汇率期货、美国国债利率期货，用以对冲汇率风险及利率风险）、其他88.43%
（基金）。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 14.93%

  货币类 0.06%

  债券类 14.87%

※ 基金 85.07%

  公募基金 85.07%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 易方达策略回报1号 924505947.67 85.07%

2 中金公司融通6号QDII集合资产管理计划 109406043.72 10.07%

3
南方基金海外信用平衡1号集合资产管理

计划
52192982.45 4.80%

4 活期存款 603350.13 0.06%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期

投资
品年
收益

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
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限(
月)

率
(%)

比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

投资组合保持较高的流动性，流动性风险可控。

6、其他重要信息

 6.1 托管人报告
 本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规和合同的规定，尽职尽责地履行了托管人应尽
的义务，不存在损害投资者利益的行为。本报告期内，本托管人受理财产品管理机构的委托
，复核了本报告中产品份额、净值和穿透前资产持仓及占比，未发现损害投资者利益的行为
。
 6.2 关联交易
 截至报告期末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信双利A（
证券代码：485111）28,473,819.38元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报告期末，
通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信产业债A（证券代码
：000045）29,356,571.24元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报告期末，通过资管
计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信成长收益A（证券代码：000195
）3,388,007.18元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报告期末，通过资管计划间接
持有工商银行承销的中国电力国际发展有限公司2020年度第二期中期票据（证券代码
：102002166.IB）1,811,107.91元，标的资产类别为中期票据。截至报告期末，通过资管计
划间接持有中国银行在香港发行的境外人民币债券（证券代码：XS2280441721）425,860.40
元，交易对手为我司关联方中国工商银行（亚洲）有限公司，标的资产类别为境外债券。


