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工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品（21GS8801
）（21GS8801）2022年上半年半年报

1、重要提示

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，工银理财有限责任公司提
醒您“理财非存款，产品有风险，投资须谨慎”。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品
（21GS8801）

产品代码 21GS8801

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年01月19日

产品到期日 2022年11月15日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为 4.4%（年化），该业绩比较基
准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责任
公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.20%

杠杆水平 100.41%

产品托管人 工商银行重庆分行

报告期末理财产品份额 183,370,000.00

3、产品净值表现

本产品在报告期末的份额净值为1.0068，资产净值为184621985.94元。本产品报告期内年化
收益率为-3.54%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

国内债市方面，上半年宽信用“一波三折”，债市收益率仍延续震荡形态，十年期国债收益
率基本在“U型”底部2.7%-2.85%的区间内震荡。一季度，金融数据的成色是宽信用验证和收
益率阶段性方向的主导因素；二季度以来，“宽信用”和“弱修复”之间的博弈成为主线，
同时资金环境持续维持宽松，收益率始终未突破震荡形态。信用债市场在结构性资产荒行情
的主导下喜忧参半。一方面，信用债市场以弱资质国企、城投为代表的版块出现利差大幅压
缩和资金抢筹；另一方面，地产债在基本面恶化、砸盘不断发生和估值波动之下，引起市场
对后续走势的谨慎态度。
A股方面，今年一季度风险事件与疫情反复冲击不断市场信心，二季度负面影响逐步消退，A
股也在4月下旬迎来反弹行情。指数方面，2022年上半年，A股三大股指全线收跌，上证指数
累计下跌6.63%，深证成指累计下跌13.20%，创业板指累计下跌20.92%。风格方面，稳定和周
期板块相对抗跌，分别累计下跌0.95%和4.33%，消费与成长累计下跌8.69%与16.78%。行业方
面，煤炭行业以31.38%的涨跌幅排名第一，交运、美容护理分别下跌0.71%与1.81%，相对表
现占优；电子调整幅度最大，累计下跌24.46%、计算机与传媒分别下跌23.64%与22.25%%。市
场的交易逻辑主要围绕“稳增长”与“疫后修复”展开，整体来看低估值价值风格相对占优
。
港股方面，年初以来港股持续下挫，直到3月金融稳定委员会释放利好后走出反转行情。指数
方面，上半年恒生指数累计下跌6.57%，恒生国企指数与恒生科技指数分别累计下跌6.91%
与14.12%。行业方面，能源板块一枝独秀，累计上涨24.82%，主要是受俄乌冲突以及能源商
品价格上涨所带动；而在美联储加息、全球经济下行压力加大的背景下，公用事业与前期估
值较高的医疗保健行业跌幅较大，调整幅度达17%以上。资金流向方面，整个上半年，南下资
金合计已净流入2076.32亿港元。
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4.2、操作回顾

开年以来，市场波动剧烈，特别是权益市场回撤较大，给产品净值带来了较大压力，也给绝
对收益型产品管理带来了较大难度。为应对剧烈波动，产品采取了一系列措施控制以稳定净
值，增加了产品在稳定型固收资产上的投资比例，获取相对确定性的机会，在等待权益市场
机会的同时累积产品安全垫，努力修复产品净值。

4.3、下一步投资策略

展望下半年，全球持续的高通胀意味着美联储加息步调不会太慢，“衰退交易”与“紧缩交
易”或继续给海外股市带来一定压力。二季度A股的反弹更多来自风险偏好带来的超跌修复，
随着稳增长政策步入验证期，下半年行情的驱动力将更多来自基本面预期修复。从分母端来
看，通胀的回升叠加海内外政策周期的错位，使得国内利率下行空间相对有限；分子端来看
，中国经济向上修复，但弹性有限，A股盈利仍然处于下行周期，市场整体仍以结构性机会为
主。产品将在控制好风险预算的前提下，以稳定型固定收益类资产为底仓，同时继续加大对
境内外权益市场的跟踪和关注，抢抓市场机会。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为2.41%，间接投资的比例为97.59%。其中直接投资全部为固收类
；间接投资资产中，固收类73.88%、公募基金26.12%。
本产品投资公募基金的比例单独列出。将公募基金投资比例分别计算至固收类、权益类、商
品及衍生品类、混合类资产的比例后，产品总体投资比例符合产品说明书约定。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 74.52%

  货币类 14.99%

  债券类 59.53%

※ 基金 25.48%

  公募基金 25.48%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

无

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

投资组合保持充足的流动性，流动性风险可控。

6、托管人报告

本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规的规定和托管协议约定，尽职尽责地履行了托
管人应尽的义务，不存在损害投资者利益的行为。
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规的规定和托管协议约定，对理财产品投资运作
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情况进行了监督，未发现管理人存在损害产品份额持有人利益的行为。
本报告期内，本托管人复核了本报告中产品份额、净值和穿透前资产持仓及占比，核对无误
。

7、其他重要信息

7.1 本产品投资前十项资产明细详见附件。

7.2 关联交易
本产品报告期内全部关联交易均按照公允价格开展。
7.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无
7.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
（一）截至报告期末，通过资管计划间接持有中国工商银行股份有限公司承销的20中电国
际MTN（证券代码：002102002166.IB），数量为8,790.31（张），单位价格为105.29元，标
的资产类别为债券。
（二）截至报告期末，通过资管计划间接持有中国工商银行股份有限公司承销的21进出16（
证券代码：210316.IB），数量为8,790.31（张），单位价格为104.73元，标的资产类别为债
券。
（三）截至报告期末，通过资管计划间接持有中国工商银行股份有限公司承销的22中国银行
永续债（证券代码：012228023.IB），数量为8,790.31（张），单位价格为101.21元，标的
资产类别为债券。
7.2.3 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
（一）截至报告期末，通过资管计划间接持有在香港发行的BCHINA 2.8 01/14/23（证券代码
：XS2280441721），数量为2,138.84（张），单位价格为99.91元，交易对手为我司关联方中
国工商银行（亚洲）有限公司，标的资产类别为债券。


