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工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品（21GS8803
）（21GS8803）2022年第一季度季报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作与销售的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何
人与机构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型金融产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球臻选私银尊享固收类封闭式理财产品
（21GS8803）

产品代码 21GS8803

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年11月19日

产品到期日 2023年09月25日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为 4.7%（年化），该业绩比较基
准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责任
公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.05%

杠杆水平 1.0155

产品托管人 工商银行北京分行

报告期末理财产品份额 688,230,000.00

3、产品净值表现

截至2022年一季度末，资产净值为 686,667,525.43元，单位净值为0.9977，净值自产品成立
以来累计上涨-0.23%，成立以来年化收益率为-0.63%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

利率债方面，一季度利率走势呈“V”字型并震荡延伸，10年国债收益率整体在2.65%和2.85%
之间。信用债方面，开年以来配置盘力量较强，收益率一度大幅下行，但2月底开始“固收+
”产品受权益市场表现不善拖累，大规模赎回引发下跌。全季度来看信用债走势震荡。1Y信
用债收益率大幅上行18BP，3Y和5Y信用债收益率分别下行4BP和1BP，信用利差走势分化。
境内股市方面，一季度A股市场跌幅较深，上证综指收跌10.65%，深证成指收跌18.44%，创业
板指收跌19.96%，沪深300收跌14.53%，万得全A收跌13.92%。回顾一季度，地缘政治摩擦升
级及国内疫情爆发是市场整体下跌的主要超预期风险，科技成长股在美联储加息、美债利率
飙升的背景下表现疲弱，消费板块因疫情扰动业绩承压，而煤炭、房地产板块则分别受益于
通胀和稳增长政策表现相对占优。
境外股市方面，全球股市受到地缘政治风险的冲击，市场避险情绪升温，美国三大主要股指
集体下跌，道琼斯工业指数下跌4.57%，纳斯达克指数下跌9.1%，标普500指数下跌4.95%，是
近两年以来首次季度下跌。恒生指数累计下跌 5.99%，恒生中国企业指数累计下的 8.63%，
恒生科技指数累计下跌16.8%。

4.2、操作回顾

开年以来，市场波动剧烈，特别是权益市场回撤较大，给产品净值带来了较大压力，也给绝
对收益型产品管理带来了较大难度。为应对剧烈波动，产品在市场大幅下跌的过程中进行了
一定的结构调整，大幅减少弹性较大的成长型基金及投资港股和海外资产的基金，并加入一
些以低估值防守型股票为底仓的混合型基金。同时，为控制最大回撤，产品按照交易纪律，
总体上降低了一定的权益仓位，以尽力避免净值的进一步回撤。
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4.3、下一步投资策略

经历过一季度的大幅下跌，A股整体上释放了一定的估值压力，政策端对于稳定经济基本盘、
推动金融市场平稳发展的意愿较强，对市场有一定的积极作用。下一步将密切关注四个方面
的因素：一是美联储加息及缩表的节奏和程度，二是国内稳增长落地的实际效果，三是疫情
防控的进展，四是俄乌冲突带来的通胀及尾部风险。产品将整体以防守为配置思路，短期内
以修复净值及积累安全垫为主，待基本面出现一定积极信号后，再择机增加权益的配置，抢
抓可能的机会，提升产品收益。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为53.75%，间接投资的比例为46.25%。其中直接投资全部为固收
类；间接投资资产中，固收类24.62%、公募基金75.38%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 100.00%

  货币类 39.84%

  债券类 46.24%

  非标准化债权类 13.92%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 中金公司融通6号QDII集合资产管理计划 317724403.18 46.25%

2 21GS8803存上海到0412 170000000.00 24.74%

3 21GS8803存北京到0411 100000000.00 14.56%

4
微众银行小微企业贷2021年第十四期财

产权信托优先A1档
75585410.96 11.00%

5 2022年江宁城建1.62亿元代理债权项目 20022355.06 2.91%

6 活期存款 3701199.45 0.54%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

1
深圳前海微众
银行股份有限

公司

微众银行小
微企业

贷2021年第
十四期财产
权信托优
先A1档

11 3.70%

债权
融资
类投
资

否 11.00%

2
南京江宁城市
建设集团有限

公司

2022年江宁
城建1.62亿
元代理债权

项目

11 3.66%

债权
融资
类投
资

否 2.91%
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5.7投资组合流动性风险分析

本产品为封闭式产品，流动性风险可控。

6、其他重要信息

 6.1 关联交易
 截至报告期末，通过资管计划间接持有工商银行承销的中国电力国际发展有限公司2020年度
第二期中期票据（证券代码：102002166.IB）5,284,168.30元，标的资产类别为中期票据。
截至报告期末，通过资管计划间接持有中国银行在香港发行的境外人民币债券（证券代码
：XS2280441721）1,224,795.42元，交易对手为我司关联方中国工商银行（亚洲）有限公司
，标的资产类别为境外债券。


