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全球精选私银尊享固收类1个月定开净值型理财产品（21GS8814
）（21GS8814）2022年上半年半年报

1、重要提示

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，工银理财有限责任公司提
醒您“理财非存款，产品有风险，投资须谨慎”。

2、理财产品概况

产品名称
全球精选私银尊享固收类1个月定开净值型理财产品
（21GS8814）

产品代码 21GS8814

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年05月20日

产品到期日 --

开放日
封闭期过后的每个自然月8日（含）开始的3个连续工作日为
产品开放日，开放日遇非工作日顺延至下一工作日

开放时间
客户可在产品封闭期过后，在每个开放日申购、赎回，办理
时间为开放日的9：00至24：00

购买、赎回方式
客户可在产品封闭期过后，在每个开放日申购、赎回，办理
时间为开放日的9：00至24：00。按照“金额申购、份额赎回
”的原则计算申购份额和赎回资金。

业绩比较基准

本产品业绩比较基准（年化）为2.7％，业绩比较基准由投资
管理人依据理财产品的投资范围及比例、投资策略，并综合
考量市场环境等因素测算。 本理财产品为固定收益类产品，
主要投资债券及其他固定收益类资产，其中以参与香港等境
外交易所上市的IPO项目为特点，并适量配置权益类资产，注
重风险回撤控制。 业绩比较基准测算：以产品投资境内外利
率债、信用债和非标准化债权80-100％，其中非标准化债
权0-49％，境内外权益类资产0-20％，金融衍生品类资
产0-10％，杠杆率100％为例，业绩比较基准参考IBOXX中资
美元债回报指数、中债-综合财富（1-3）年指数收益率、万
得全A、恒生指数，考虑资本利得收益并结合产品投资策略进
行测算。(产品示例仅供参考，具体投资比例可根据各类资产
的收益水平、流动性特征、信用风险等因素动态调整，投资
范围、投资限制、投资策略详见产品说明书。) 业绩比较基
准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产
品设定的投资目标，不代表产品的未来表现和实际收益，不
构成对产品收益的承诺。业绩比较基准仅用于评价投资结果
和测算业绩报酬，当监管政策、市场环境、产品性质等因素
发生变化，导致理财产品的业绩比较基准必须进行调整时，
工银理财有限责任公司有权调整产品业绩比较基准，并提前
通过销售机构官方网站（www.icbc.com.cn）或与投资者约定
的其他信息披露渠道公布调整情况和调整原因。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.10%

杠杆水平 100.06%

产品托管人 工商银行重庆分行

报告期末理财产品份额 358,905,257.36

3、产品净值表现
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本产品在报告期末的份额净值为1.0048，份额累计净值为1.0048，资产净值为360623841.18
元。本产品报告期内年化收益率为-2.42%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

【基本面】根据去年末的中央经济工作会议意见，2022年的GDP增速目标定为5.5%。今年以来
，局部疫情冲击、国际地缘政治冲突等超预期风险事件的影响持续扩散，中国经济面临巨大
挑战。从数据表现来看，2022年1-2月GDP增速均在6%附近，好于预期；3月受疫情冲击预
计GDP增速为2.3%，一季度实际GDP增速为4.2%，增速不及预期。二季度受大中城市疫情停摆
影响严重，实际GDP增速降至0.4%。分产业看，只有第一产业受到的冲击较小，同比增长4.4%
。第二产业增长0.9%，第三产业则下降0.4%。从边际上看，政府迅速出台了一揽子稳增长政
策。6月以来，复工复产提速，物流、供应链问题缓解，财税优惠、金融支持政策落地，一揽
子政策的实施预计将有效改善经济循环，三季度经济复苏或将再进一步，GDP增速有望升至5%
以上。总量的修复路径相对确定，但也要关注结构的分化：基建投资的高增和制造业盈利见
底可能是下半年经济的定数，居民部门的修复则存在诸多不确定因素，消费、地产修复的路
径和高度存在较大变数，不平衡的复苏或许是下半年中国经济的重要挑战之一。

【A股】2022年上半年，A股市场整体经历了深V型走势，1月至4月末，A股在较为剧烈的震荡
中下行，各大股指下跌幅度均较大；5月、6月则经历了快速的修复。整个上半年，上证指数
下跌6.09%，深成指下跌12.84%。创业板指累计下跌15.41%，沪深300指数累计下跌8.87%。二
月中旬以前，投资者普遍对中美经济周期错位的担忧叠加过去几年成长、价值股票的估值分
化的纠偏，导致了A股的结构性调整。高景气度行业如新能源、军工、医药等快速下跌，而反
映涨价预期的上游资源品和稳增长政策受益相关行业如煤炭、建筑建材、金融等跌幅较小或
有上涨。二月下旬开始，随着俄乌局势演变为热战，引发避险需求急剧升温，叠加新一轮全
国疫情的冲击也影响了消费服务、交运等行业。除煤炭油气等受益地缘政治局势的行业外，A
股全面下跌，至4月26日上证指数收于2886点，市场触及底部位置。5月之后，在一揽子稳增
长政策出台、疫情得到有效控制后，A股尤其是前期超跌的成长板块经历了快速的修复，光伏
、新能源车等板块涨幅超过了30%。

【境内债】2022年上半年，我国利率债收益率曲线未进一步延续2021年四季度的下行趋势，
在短暂探底后，整体呈现区间震荡走势。以10年期国债为例，债券到期收益率在上半年最高
录得2.85%，最低录得2.68%，曲线在区间内震荡。6月以来，随着疫情的逐步有效控制，市场
开始出现货币政策收紧的预期，受此影响，国债收益率承压上行。信用债方面，由于地产下
行压力叠加新一轮疫情扰动经济运行，宏观政策对冲力度加大，货币政策边际向宽，信用环
境改善，信用债发行量和净融资额同比均有所提升。上半年，包含企业债、公司债（含私募
债）、中票、（超）短融和定向工具在内的非金融企业信用债净融资额超1.5万亿元，同比增
长63.62％，创2020年下半年以来新高。但因偿还量同比下降10.27％，上半年信用债发行量
仅同比小幅增长1.11％至6.16万亿元。利差方面，二季度主体级别为AAA级、AA+级和AA级的
信用债金额加权平均发行利率分别为2.80％、3.73％和4.79％，较去年四季度分别下行30bps
、52bps和68bps，信用利差有所收窄。受疫情影响与房地产行业风险未完全出清影响，实体
经济融资需求仍然偏弱，信用债内部分化仍较为明显。

【港股】2022年上半年，港股市场整体走势与A股相似，一季度延续了去年三季度以来的走势
，二季度则有不同程度触底反弹。1-6月，恒生指数、恒生科技指数与恒生国企指数整体下跌
，其中恒生科技指数跌幅11.06%，恒生国企指数跌幅5.31%，恒生指数跌幅5.42%。行业板块
中，医疗、互联网等行业跌幅居前，恒生医疗保健指数跌幅达到15.76%。港股市场走势受全
球流动性和中国经济基本面驱动，其下跌的逻辑与本轮A股下跌相仿。目前时点，港股已处于
估值底位。由于港股对流动性相对敏感，未来若美联储加息进入尾声、国内基本面边际好转
，互联网、医药、地产等承压行业或将迎来较大幅度的上涨。

【中资美元债】2022年上半年，投资级美元债收益率上行，主要跟随美债收益率波动。高收
益美元债收益率波动较大，地产违约潮对境内信用市场冲击较大，传导至高收益中资美元债
市场。截至2022年6月30日，中资美元债历史违约达161只，涉及交叉违约金额达26.89亿美元
。房地产行业数量占比为52.80%，金额占比为45.38%。中资美元债违约集中在近5年，近3年
违约规模逐年递增，目前违约态势未见明显拐点。当前时点，中资美元债相对境内债券溢价
明显。考虑到汇率对冲后，中资美元投资级债券汇率对冲后收益率比境内AAA企业债收益率
高124BP，中资美元高收益债券汇率对冲后收益率比境内AA企业债收益率高2084BP。
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4.2、操作回顾

本产品成立后严格按照产品说明书的投资策略进行资产配置，实时监测资产价格变动，并定
期进行评估调仓。

4.3、下一步投资策略

下一步本产品将继续精选境外IPO项目，同时积极寻找符合产品说明书要求的高等级固定收益
资产及具备性价比的其他权益类资产，在控制投资组合风险的基础上力争最大化投资收益。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为79.28%，间接投资的比例为20.72%。其中直接投资固收类100%
；间接投资固收类13.52%、商品及衍生品类1.64%（衍生品投资于美元/离岸人民币汇率期货
、美国国债利率期货和境内股指期货，用以对冲汇率风险、利率风险及权益市场风险）、公
募基金84.84%。本产品投资公募基金的比例单独列出。将公募基金投资比例分别计算至固收
类、权益类、商品及衍生品类、混合类资产的比例后，产品总体投资比例符合产品说明书约
定。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 82.07%

  货币类 81.06%

  债券类 1.01%

※ 商品及金融衍生品类 0.34%

  衍生品类 0.34%

※ 基金 17.59%

  公募基金 17.59%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

无

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

本投资组合保持较高的流动性，流动性风险可控。

6、托管人报告

本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规的规定和托管协议约定，尽职尽责地履行了托
管人应尽的义务，不存在损害投资者利益的行为。
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规的规定和托管协议约定，对理财产品投资运作
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情况进行了监督，未发现管理人存在损害产品份额持有人利益的行为。
本报告期内，本托管人复核了本报告中产品份额、净值和穿透前资产持仓及占比，核对无误
。

7、其他重要信息

7.1 本产品投资前十项资产明细详见附件。

7.2 关联交易
无。


