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工银理财·全球精选私银固收类封闭净值型理财产品（21GS8815
）（21GS8815）2021年年报

1、重要提示

无。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球精选私银固收类封闭净值型理财产品
（21GS8815）

产品代码 21GS8815

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年08月24日

产品到期日 2023年06月20日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为 4.65%（年化），该业绩比较
基准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责
任公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.25%

杠杆水平 1.0035

产品托管人 工商银行北京分行

报告期末理财产品份额 61,130,000.00

3、产品净值表现

截至2021年12月31日，该产品资产净值为61,416,277.06，份额净值为1.0047，该产品成立以
来年化收益率为1.3298%，业绩比较基准为4.65%，产品年化收益未达业绩基准。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

【基本面】2021年，我国国内生产总值为11.4万亿元，实际增长8.1%，两年平均增长5.1%；
一至四季度GDP同比增速分别为18.3%、7.9%、4.9%、4%。2021 年全年规模以上工业增加值同
比增长9.6%，两年平均增长6.1%；全年固定资产投资增长4.9%，两年平均增长3.9%；全年社
会消零售总额增长 12.5%，两年平均增长 3.9%。从数据表现来看，2021年我国经济修复速度
略好于预期，工业生产恢复至正常水平,出口受海外生产修复提振持续增长；但固定资产投资
在约束政策影响下增速中枢无法走强，且社会消费由于居民收入降低与下半年的疫情反复，
导致消费增速一直比较低。从供需端的结构表现来看，供给端的约束持续改善，但内外需仍
不平衡，内需弱而外需强；从生产端来看，钢铁、建材、汽车等行业经历三季度限产限电后
开始回升，生产持续改善。通胀环境方面，上半年 CPI与PPI同比较大幅度上涨，至年末则持
续走低，通胀环境持续改善。

【港股】2021年整年港股整体经历了较大下跌，恒指年度跌幅高达14.08%，熊冠全球主要市
场指数，IPO破发率接近70%，其中，国企指数跌近25%，恒生科技指数大跌35%，如果从高点
计算，恒生科技指数年内最大回撤超过50%。回顾2021年，港股市场先扬后抑，年初一度突
破31000点。随着2月24日香港宣布提高印花税，港股市场便开始了下跌行情，百度上市首日
破发，腾讯大股东减持，小米遭美国拉黑，恒大资金链危机，农夫山泉营销翻车，维他奶深
陷舆论风波，花样年、佳兆业、中国奥园等事件不断冲击市场，叠加互联网监管、地产政策
等部分外部因素使部分公司和行业处于深度回调的过程中。

【A股】2021年全年，A股市场各主要股指总体呈现上涨趋势，但涨幅有限：上证综指上
涨4.80%，创业板指上涨12.02%，深圳成指上涨2.67%，但沪深300指数累计下跌达5.20%
。2021年A股的主要特征是股价走势出现分化，且不同季度市场的分化存在很大差异。上半年
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的市场分化主要表现在基金重仓股与科技股之间的切换。至第三季度，能源和矿产资源类股
票成为市场追逐的焦点，煤炭、有色、钢铁、化工成为第三季度的领涨板块。四季度A股市场
分化加剧，在蓝筹股价格基本稳定的背景下，中小市值的股票掀起了一轮又一轮的炒作高潮
，全年市场热点切换迅速。分行业来看，2021年涨幅前五的行业依次为电力设备、有色金属
、煤炭、基础化工与钢铁，涨幅均超过30%；跌幅前五的行业为家电、非银金融、房地产、社
会服务与食品饮料，与经济基本面预期相一致。

【境内债】2021年利率债市场总体呈现小牛市格局，以十年期国债收益率为指标，年初收益
率为3.18%，年末收益率为2.82%，全年下行36个BP，下行幅度自2008年金融危机以来的13年
间排名第五。2021年的利率债市场一直围绕两个主题：防通胀与稳增长。从货币政策来看，
对稳增长的需求，全面压倒了防通胀压力，2021年两次降准、一次降息，货币政策较为宽松
；从成交量上看，全年银行间回购日均成交额突破4万亿，在2021年12月份银行间回购成交额
连续突破5万亿；从价格上看，2021年银行间市场回购标志性利率DR007，全年平均利率
为2.17%，无限接近于央行7天公开市场操作利率2.2%。全年货币市场相对宽松，量升价稳，
为债券市场的牛市创造了条件。信用债方面，2021年高等级信用债相对表现较好，同时不同
债券之间信用利差进一步分化。中低评级信用债继续面临信用风险和估值的压力，部分行业
在行业周期和监管压力的双重影响下，违约风险也较往年有所上升。

【中资美元债】市场表现方面，受地产政策以及恒大事件的影响，上半年中资美元地产债市
场一度出现较大回撤，下半年信用风险显露后，高收益美元债总体收益率上行突破15%，11月
中下旬以后，房地产政策放松的效果开始显现，风险情绪缓释。从行业分布来看，存量的中
资美元债以地产、金融、城投债为主。从评级分布来看，中资美元债评级缺失较为严重。从
存量债务到期情况来看，2025年以前的到期压力较大，其中一年内的集中偿付压力最大。截
至2021年末，从行业表现来看，全年城投表现最佳，高收益总回报7.97%，投资级总回
报1.69%；其次为银行AT1，总回报小幅为正。另一方面，投资级地产债全年回报为负。在高
收益级债中，房地产债中多个主体违约，总回报低至-37.24%。

4.2、操作回顾

本产品成立后严格按照产品说明书的投资策略进行资产配置，实时监测资产价格变动，并定
期进行评估调仓。

4.3、下一步投资策略

下一步本产品将继续精选境外IPO项目，同时积极寻找符合产品说明书要求的高等级固定收益
资产及具备性价比的其他权益类资产，在控制投资组合风险的基础上力争最大化投资收益。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为13.58%，间接投资的比例为86.42%。其中直接投资固收类100%
；间接投资固收类22.79%、公募基金77.21%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 100.00%

  货币类 13.58%

  债券类 86.42%

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1
景顺长城优势投资8号QDII集合资产管理

计划
30977546.65 50.35%

2 招商智远聚利1号集合资产管理计划 22192205.49 36.07%

3 活期存款 8354494.81 13.58%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细
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股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

本投资组合保持较高的流动性，流动性风险可控。

6、其他重要信息

  6.1 托管人报告
 本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规和合同的规定，尽职尽责地履行了托管人应尽
的义务，不存在损害投资者利益的行为。本报告期内，本托管人受理财产品管理机构的委托
，复核了本报告中产品份额、净值和穿透前资产持仓及占比，未发现损害投资者利益的行为
。
  6.2 关联交易
 截至报告期末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信产业债A
（证券代码：000045.OF）1,489,193.89元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报告期
末，通过资管计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信成长收益A（证券代码
：000195.OF）185,025.55元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报告期末，通过资管
计划间接持有工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信丰收回报A（证券代码：001650.OF
）148,973.10元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报告期末，通过资管计划间接持
有工商银行发行的工银瑞信双利A（证券代码：485111.OF）1,098,162.69元，标的资产类别
为公募证券投资基金。截至报告期末，通过资管计划间接持有中国银行发行的工银瑞信文体
产业A（证券代码：001714.OF）200,101.77元，标的资产类别为公募证券投资基金。截至报
告期末，通过资管计划间接持有发行的工银瑞信新得益（证券代码：002006.OF）144,392.51
元，标的资产类别为公募证券投资基金。


