
在跌宕起伏的投资市场上，利用好反向 ETP，或许可以让你逆风翻盘。交

易所买卖产品（Exchange Traded Products，ETPs）包括交易所买卖基金

（Exchange Traded Funds，ETFs）以及杠杆及反向产品（Leveraged and

Inverse Products，L&I Products）。此类产品让投资者接触不同市场及建

立各类投资组合。现时交易所买卖产品亦已成为全球增长最快的投资产品

之一。其中，与普通 ETF 一样，反向 ETP 都是追踪相关指数的表现，但区

别在于「反向」。反向 ETP 的回报与相关指数呈反比，相关指数上升，反

向 ETP 的价格就下跌，而指数跌，反向 ETP 的价格就上升。

反向 ETP 的优缺点

 熊市时也有赚钱的机会

在牛市时，反向 ETP 往往表现不佳，吸引度较低。在熊市时，反向 ETP

逆势上涨，投资者可以透过投资反向 ETP 获利。相对于期权、期货等其他

做空工具，反向 ETP 对新手来说也比较容易入手，透明度高、无需保证金，

下跌时较容易获利。
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 以反向 ETP 作对冲，保护投资组合

通过使用反向 ETP 工具，投资者可以为自己的投资组合对冲，减低股市下

跌时的风险及不确定性。当投资者长远看好市场但短线处于高位并预期会

有调整时，如不想卖出股票，就可以利用反向 ETP，为整个组合降低风险。

 反向 ETP 不适合长期持有

与传统 ETF 相比，反向 ETP 的管理费及交易成本往往更高，也涉及重新平

衡活动，反向 ETP 长期表现有可能偏离，因此并不适合长期持有。

反向 ETP 可以让你从「买跌」中获利，对于长线投资者亦可通过反向 ETP

对冲风险。但相比起传统 ETF，反向 ETP 是更为复杂的投资产品，欠缺经

验的新手入市需谨慎，同时务必清楚了解产品特性与风险，并紧贴市况。

风险披露：

证券交易的风险:
投资涉及风险，证券价格有时可能会非常波动，证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一

定能够赚取利润，反而可能会招致损失。

保证金买卖的风险:
藉存放抵押品而为交易取得融资亏损风险可能极大，您所蒙受的亏蚀可能会超过您存放于有关持牌人或注

册人作为抵押品的现金及任何其他资产。市场情况可能使备用交易指示，例如“止蚀”或“限价”指示无

法执行。您可能会在短时间内被要求存入额外的保证金款项或缴付利息。假如您未能在指定的时间内支付

所需的保证金款项或利息，您的抵押品可能会在未经您的同意下被出售。此外，您将要为您的账户内因此

而出现的任何短欠数额及需缴付的利息负责。因此，你应根据本身的财政状况及投资目标，仔细考虑这种

融资安排是否适合您。



创业板股份涉及很高的投资风险。尤其是该等公司可在无需具备盈利往绩及无需预测未来盈利的情况下在

创业板上市。创业板股份可能非常波动及流通性很低。阁下只应在审慎及仔细考虑后，才作出有关的投资

决定。创业板市场的较高风险性质及其他特点，意味着这个市场较适合专业及其他熟悉投资技巧的投资者。

现时有关创业板股份的资料只可以在香港联合交易所有限公司所操作的互联网网站上找到。创业板上市公

司一般毋须在宪报指定的报章刊登付费公告。假如阁下对本风险披露声明的内容或创业板市场的性质及在

创业板买卖的股份所涉风险有不明白之处，应寻求独立的专业意见。

认股证及牛熊证之价格可急升或急跌，投资者或会损失全部投资。挂钩资产的过往表现并非日后表现的指

标。阁下应确保理解认股证及牛熊证的性质，并仔细研究认股证及牛熊证的有关上市档中所载的风险因素，

如有需要，应寻求独立专业意见。没有行使的认股证于届满时将没有任何价值。牛熊证设有强制收回机制

而可能被提早终止，届时(i) N类牛熊证投资者将不获发任何金额；而(ii) R类牛熊证之剩余价值可能为零。

投资者应该注意投资于交易所买卖基金的主要风险，包括但不限于与交易所买卖基金相关指数所牵涉的行

业或市场有关的政治、经济、货币及其他风险；交易所买卖基金未必有流动的二手市场；交易所买卖基金

资产净值的变动或会与追踪指数的表现不一致；交易所买卖基金或会投资于单一国家及行业；追踪与新兴

市场相关指数的交易所买卖基金，或会较投资于已发展市场承受较大的损失风险；以及与所有投资一样，

须承担相关市场政策变动的风险。

杠杆及反向产品是在交易所买卖的衍生产品，虽然采用基金的结构，但有别于传统的交易所买卖基金，具

有不同的特性及风险。杠杆及反向产品并非为持有超过一天的投资而设，而是为短线买卖或对冲用途而设。

因为经过一段时间后，期内有关产品的回报，与相关指数的特定倍数回报(如属杠杆产品)或相反回报(如属

反向产品)，可能会出现偏离或变得不相关，投资者可能蒙受重大甚至全盘损失。买卖杠杆及反向产品涉及

投资风险及并非为所有投资者而设，不保证投资者可取回投资本金。阁下应仔细阅读杠杆及反向产品相关

的上市档，确保理解杠杆及反向产品的特点和相关风险。

人民币货币风险：人民币是目前受限制的货币。由于受中华人民共和国政府的管制，兑换或使用人民币必

须受到外汇管制和/或限制的影响，所以无法保证人民币不会发生干扰转让、兑换或流动性的情况。因此，

阁下可能无法将人民币转换成其他可自由兑换的货币。

中华通(深/沪股通) 证券的主要风险声明：

投资者赔偿基金:买卖中华通(深/沪股通)证券并不享有根据证券及期货条例设立的投资者赔偿基金所提供的

保障。因此，与联交所上市证券交易不同，投资者赔偿基金不会就任何证监会持牌人或注册人因违约而导

致你蒙受的任何损失提供任何保障。

北向交易的额度︰相关政府或监管机构可能会视乎市况及准备程度、跨境资金流水平、市场稳定性及其他

因素和考虑因素而不时对中华通(深/沪股通)证券的交易施加额度。您应阅读有关该等额度限制的相关详情，

包括额度限额、动用额度的水准、可用额度余额及于香港联交所网站不时公布的相关限制及安排，以确保

您取得最新的资讯。



交易日的差别︰中华通(深/沪港通)仅在(a)香港交易所及深圳/上海交易所各自开门供进行交易；及(b)香港及

深圳/上海的银行于进行相关款项交收日子有提供银行服务时，中华通(深/沪港通)方可作交易。倘任何相关

交易所并无开门或若香港或深圳/上海的银行并无开门作款项交收业务，则您将无法进行任何北向交易买卖。

您应留意中华通(深/沪港通)运作的日子，并因应您本身的风险承受程度决定能否承担中华通(深/沪股通)证

券于中华通(深/沪港通)无法提供北向交易期间的价格波动风险。

合资格股票调出︰当一些股票，被调出中华通(深/沪港通) 的合资格股票范围时，该股票只能被卖出而不能

被买入。这可能对投资者的投资组合有影响。投资者须留意两地交易所不时提供的合资格股票名单。

海外证券的主要风险声明:
投资者于投资海外证券前应充分了解有关详情、风险、收费及注意事项，并应自行寻求有关税务之专业意

见，包括但不限于进行海外投资时可能涉及之遗产税及红利预扣税等税务责任。海外证券具有与本地市场

证券一般没有关连的其他风险，海外证券之价值或收益可能较为波动及可能因其他因素而遭受负面影响。

重要声明

以上风险披露声明不能披露所有涉及的风险，如欲索取完整之风险披露声明，可向本行各分行查询。投资

前应先阅读有关产品发售档、财务报表及相关的风险声明，并应就本身的财务状况及需要、投资目标及经

验，详细考虑并决定该投资是否切合本身特定的投资需要及承受风险的能力。本行建议您应于进行任何交

易或投资前寻求独立的财务及专业意见，方可作出有关投资决定。本宣传品所载资料并不构成招揽任何人

投资于本文所述之任何产品。本宣传品由中国工商银行(亚洲)有限公司刊发，内容未经证券及期货事务监察

委员会审阅。

「工银亚洲」或「本行」乃中国工商银行（亚洲）有限公司之简称。

提示:
借定唔借？还得到先好借。

数码 KEY睇紧啲，揿 LINK前要三思！

便宜莫贪，勿卖 Account。

投资涉及风险。


