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内地近年大力推动新科技的发展，带动电力需求增长。当中，政府推

动使用更多核能发电，加上核能发电效率较高，获内地政策支持。此

外，核能需要由天然铀作燃料，亦会带动对铀的需求增加。因此，可

以留意内地核能受惠的企业。

内地推动新科技发展 带动核能发电需求

内地近年积极推动人工智能等新科技发展。据资料研究机构弗若斯特

沙利文估计，内地人工智能市场规模，将由 2025 年估计的 12,454 亿

元人民币（下同），升至 2029 年的 51,974 亿元，期内年复合增长率

将高达 42.9%，较全球同期的年复合增长率 36.4%为高。人工智能等

科技应用持续增加，对电力的需求亦随之而上升。据北京理工大学能

源与环境政策研究中心于今年初发表的《数据中心综合能耗及其灵活

性预测报告》预测，由 2024 至 2030 年间，内地数据中心用电量年

均增长率将达到两成；其占全国社会用电量的比率，将由 2025 年估

计的 2.4%，升至 2030 年的 4.8%。据中国核能行业协会及国家核能

每周热点

高科技发展带动用电量增加

留意内地核能板块发展
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安全局于今年 5 月公布的资料，内地核电机组累计发电量为 1,144.57

亿千瓦时，按年升一成。核电机组累计发电量占全国累计发电量的

5.05%，亦较去年同期的 4.65%为高。由此可见，内地推动新科技的

发展，预料将带动核电需求上升。

核电发电效率高 获内地政策支持

内地目前的发电燃料中，以煤发电为主。据中国煤炭市场网的资料显

示，2024 年内地有大约一半的电力由煤炭发电提供。内地政府近年提

倡环保概念, 若要实现电力系统低碳转型，使用核能发电将会是其中

一个可行方案。据中国核能行业协会发表的《中国核能发展报告 2024》

指出，2024 年内地核电利用小时数大约达 7,800 小时，远超煤电的

4,628 小时。为了应对内地用电量需求持续增长，据内地媒体《人民

日报》（电子版）报道指出，今年 4 月中国国务院审议批准 5 个核电

项目共 10 台机组。这是自 2022 年以来，内地连续第四年，每年批准

10 台或以上核电机组，足证内地政府对核电发展的支持。

增加核电机组料带动铀需求增加

据中国国家环境毒物研究中心资料显示，铀是一种可以释放大量能量

的燃料，主要用于推动核反应堆发电机。据国际天然铀咨询机构的资



中国工商银行(亚洲)证券业务部

3/4

料，现货铀价由 2020 年每磅 30 美元，反覆升至今年 5 月的每磅 85

美元，主要是由于开探困难及核电机组需求持续增加。据中国核能行

业协会专家指出，若按照 2035 年在运压水堆规模达 1.5 亿千瓦的预

期，内地天然铀需求量将达到 3 万吨。因此，预料内地对铀的需求持

续增长，并会带动铀价向上。因此，可以留意铀矿业及核电板块的表

现。

资料来源: 弗若斯特沙利文、北京理工大学能源与环境政策研究中心、

《数据中心综合能耗及其灵活性预测报告》、中国核能行业协会、国家

核能安全局、中国煤炭市场网、《中国核能发展报告 2024》、《人民日

报》(电子版)、中国国务院、国家环境毒物研究中心、国际天然铀咨

询机构

——中国工商银行(亚洲)证券业务部分析员叶泽恒
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本行的高级职员、董事及僱员可能会持有本文件所述全部或任何该等证券或任何财务权益，

包括证券及相关的衍生工具或财务通融安排。
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