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内地医药市场迅速增长，而且透过人工智能（AI）技术，可以缩短研

发新药时间及加快开拓市场。此外，内地药企原创医药扬威今年美国

肿瘤医学会年会，吸引不少美国大药厂有意合作和投资。因此，预料

有利内地医药板块的表现。

内地老龄化趋势 医药需求持续增加

内地居民对医疗需求持续增加，据内地媒体《经济日报》引述首都超

大城市治理研究院研究员估计，内地大健康市场规模将由 2023 年的

14.48 万亿元人民币（下同），升至今年的 17.4 万亿元。当中，值得

留意的是内地老年人口增加，对医疗需求上升。据研究老年人口的育

娲人口研究发表《中国人口预测报告 2023》预计，内地将在 2030 年

左右进入占比超 20%的超级老龄化社会，之后持续升至 2060 年约

37.4%。据中国国家卫生健康委员会及中国国家疾病预防控制局等多

局指出，内地主要慢性病包括高血压、糖尿病及慢性阻塞肺疾病。市

场估计随着内地老年人口持续增加，对相关的医药需求将变得殷切，
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支持内地医药板块表现。

内地透过人工智能缩短研发新药时间及开拓市场

内地近年积极透过 AI 缩减新药研发时间。中国工业和信息化部于今年

3 月的两会中表示，要持续推动「人工智能+」行动，生物制造则成为

焦点。据数据研究机构艾瑞咨询（iResearch）资料显示，传统新药研

发的周期大约 9.5 至 15 年，但在引入 AI 后，可望把研发新药的周期

缩减到 4.4 至 9.1 年。据同一机构指出，AI 主要可在药物发现、临床

前研究及临床研究的流程上，大约节省 40%至 60%的时间。据资料

研究机构头豹研究院于 2024 年发表的《2024 年中国人工智能药物发

现与开发行业概览》报告预期，内地透过 AI 研发的医药市场规模，将

由 2024 年的 7.3 亿元人民币（下同），升至 2028 年的 58.6 亿元，期

内年复合增长率将达到 68.5%。因此，预料内地将积极透过 AI 以缩

减研发新药时间，其市场规模亦将明显上升。

内地药企扬威美国肿瘤医学会年会

美国临床肿瘤学会（ASCO）于每年 5 月底至 6 月初举行年会。在今

年举行的年会上，中国药企合共有 71 项原创性研究获纳入口头发言

环节，当中有 11 个研究以重磅研究会议形式公布。据市场统计，内
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地有两间大型药厂于该年会后，与两间美国药企达成合作，达成全球

开发、生产及商业化独家授权协议。当中，一间内地大型药厂潜在合

作或可收取最高 20.75 亿美元（下同）。另外，美国某大型药厂与内地

一间大型药厂达成协议后，认购有关内地药厂的股份，涉及资金达到

1 亿元。根据医药数据研究机构医药魔方的资料指出，截至今年 6 月

中，内地药企对外授权的交易金额已经达到 501 亿元，不但按年升

136%，更已接近去年全年的有关交易金额。由此可见，内地创新医

药的研究具竞争力，而未来在国际药业研究方面或有更大成就，带动

内地药业板块表现。

资料来源：《经济日报》、首都超大城市治理研究院、育娲人口研究、

《中国人口预测报告 2023》、中国工信部、艾瑞咨询（iResearch）、

头豹研究院、《2024 年中国人工智能药物发现与开发行业概览》、美国

临床肿瘤学会（ASCO）、医药魔方

——中国工商银行(亚洲)证券业务部分析员叶泽恒
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