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内地消费者热衷购买黄金，支持金价表现，同时有利内地金矿企业的

前景，加上内地企业在勘探金矿方面有不少成果，为勘探开发带来突

破，预料有利内地金矿业发展。此外，海外央行持续增持黄金作储备，

亦带动金价的表现。因此，内地金矿业板块可看好。

内地消费者对黄金需求持续增长及年轻化

据中国国家统计局公布，今年上半年内地金银珠宝的零售金额达到

1,948 亿元人民币（下同），按年升 11%，是有纪录以来零售金额最

高的上半年。至于金饰消费方面，单是今年首季已经达到 840 亿元，

环比增长 29%。据中国珠宝玉石首饰行业协会及中国黄金协会指出，

内地去年黄金珠宝市场规模达到 5,688 亿元。据世界黄金协会早前发

表的《2025 年中国金饰消费趋势洞察》报告指出，协会于 2024 年下

半年访问了大约三千名内地女性消费者，值得留意的是内地 18 至 24

岁年龄组别中，有 62%的消费者拥有金饰，较 2019 年只有 37%的受

访者表示拥有金饰有明显上升，该年龄层成为内地黄金消费新动力。

每周热点

黄金需求增长持续

料有利内地金矿板块表现
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此外，83%曾经购买金饰的受访者中，有高达 75%表示将考虑在未来

一年内再购买金饰。据资料研究机构弗若斯特沙利文估计，内地黄金

珠宝市场规模到 2029 年将达到 8,185 亿元，期内年复合增长率达

7.6%。由此可见，内地对黄金的需求持续增长，有利金价及内地金矿

板块表现。

内地或再增世界级金矿

内地金矿商近年积极发掘新金矿以增加产量。据内地媒体新浪财经引

述海外金矿生产商 mining.com 的研究指出，内地近年发现一个位于

中国海域的金矿，据估计是近二十年以来的单一最大金矿。有关海域

的金矿资源量达到 562.37 吨，平均品位 4.20 克/吨，其中储量 212.21

吨，平均品位 4.42 克/吨。另外，中国地质调查局于上月内地举行的

国新办「高质量完成『十四五』规划」系列主题新闻发布会上透露，

辽宁省大东沟金矿初步评审金资源量近 1,500 吨，有望成为内地世界

级的金矿之一，有利金矿估值上升，从而推动内地金矿板块的表现。

主要央行持续增持黄金及美国利率回落 利好金价表现

据世界黄金协会统计，全球央行于今年上半年合共购买了 415 吨黄金

作外汇储备。中国人民银行最新公布的外汇储备指出，今年 9 月增持
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了 4 万盎司黄金，令黄金储备升至 7,406 万盎司，是连续第十一个月

增持黄金。另外，据 Market Index 统计，由 1995 年至 2020 年，美

国联储局开始减息后的三个月、半年及一年内，金价平均上升 2.3%、

8.8%及 7.7%。在多国央行持续增持黄金作外汇储备，以及美国联储

局开始进一步下调利率下，将有利金价的表现，亦会有利金矿商的营

运。因此，可以看好内地金矿业前景。

资料来源：中国国家统计局、中国珠宝玉石首饰行业协会、中国黄金

协会、世界黄金协会、《2025 年中国金饰消费趋势洞察》、弗若斯特沙

利文、新浪财经、mining.com、「高质量完成『十四五』规划」 、

中国地质调查局、中国人民银行、Market Index、美国联储局

——中国工商银行(亚洲)证券业务部分析员叶泽恒
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先订立的程序及政策，去避免因研究工作可能会引起利益冲突情况。

本行的高级职员、董事及僱员可能会持有本文件所述全部或任何该等证券或任何财务权益，

包括证券及相关的衍生工具或财务通融安排。
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风险披露:
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