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內地近年大力推動新科技的發展，帶動電力需求增長。當中，政府推

動使用更多核能發電，加上核能發電效率較高，獲內地政策支持。此

外，核能需要由天然鈾作燃料，亦會帶動對鈾的需求增加。因此，可

以留意內地核能受惠的企業。

內地推動新科技發展 帶動核能發電需求

內地近年積極推動人工智能等新科技發展。據資料研究機構弗若斯特

沙利文估計，內地人工智能市場規模，將由 2025 年估計的 12,454 億

元人民幣（下同），升至 2029 年的 51,974 億元，期內年複合增長率

將高達 42.9%，較全球同期的年複合增長率 36.4%為高。人工智能等

科技應用持續增加，對電力的需求亦隨之而上升。據北京理工大學能

源與環境政策研究中心於今年初發表的《數據中心綜合能耗及其靈活

性預測報告》預測，由 2024 至 2030 年間，內地數據中心用電量年

均增長率將達到兩成；其佔全國社會用電量的比率，將由 2025 年估

計的 2.4%，升至 2030 年的 4.8%。據中國核能行業協會及國家核能

安全局於今年 5 月公布的資料，內地核電機組累計發電量為 1,144.57

每週熱點

高科技發展帶動用電量增加

留意內地核能板塊發展
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億千瓦時，按年升一成。核電機組累計發電量佔全國累計發電量的

5.05%，亦較去年同期的 4.65%為高。由此可見，內地推動新科技的

發展，預料將帶動核電需求上升。

核電發電效率高 獲內地政策支持

內地目前的發電燃料中，以煤發電為主。據中國煤炭市場網的資料顯

示，2024 年內地有大約一半的電力由煤炭發電提供。內地政府近年提

倡環保概念, 若要實現電力系統低碳轉型，使用核能發電將會是其中

一個可行方案。據中國核能行業協會發表的《中國核能發展報告 2024》

指出，2024 年內地核電利用小時數大約達 7,800 小時，遠超煤電的

4,628 小時。為了應對內地用電量需求持續增長，據內地媒體《人民

日報》（電子版）報道指出，今年 4 月中國國務院審議批准 5 個核電

項目共 10 台機組。這是自 2022 年以來，內地連續第四年，每年批准

10 台或以上核電機組，足證內地政府對核電發展的支持。

增加核電機組料帶動鈾需求增加

據中國國家環境毒物研究中心資料顯示，鈾是一種可以釋放大量能量

的燃料，主要用於推動核反應爐發電機。據國際天然鈾諮詢機構的資

料，現貨鈾價由 2020 年每磅 30 美元，反覆升至今年 5 月的每磅 85

美元，主要是由於開探困難及核電機組需求持續增加。據中國核能行
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業協會專家指出，若按照 2035 年在運壓水堆規模達 1.5 億千瓦的預

期，內地天然鈾需求量將達到 3 萬噸。因此，預料內地對鈾的需求持

續增長，並會帶動鈾價向上。因此，可以留意鈾礦業及核電板塊的表

現。

資料來源: 弗若斯特沙利文、北京理工大學能源與環境政策研究中心、

《數據中心綜合能耗及其靈活性預測報告》、中國核能行業協會、國家

核能安全局、中國煤炭市場網、《中國核能發展報告 2024》、《人民日

報》(電子版)、中國國務院、國家環境毒物研究中心、國際天然鈾咨

詢機構

——中國工商銀行(亞洲)證券業務部分析員葉澤恒
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