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近年越來越多內地居民透過互聯網購買保險，特別是年輕客戶群，預

期帶動互聯網保費收入快速增長。另外，內地政策推動資本市場向好，

並帶動內地保險企業的投資收益率上升。此外，內地人口老化及政府

提供政策優惠，故內地對養老金的需求將出現明顯增長。因此，可以

留意內地保險板塊的表現。

料互聯網保險市場未來發展空間大

內地居民今年購買保險產品的意欲增強，帶動今年上半年保費收入同

比上升。據中國金融監管總局公布，今年上半年內地實現原保險保費

收入達 3.74 萬億元人民幣（下同），同比增長 5.3%。當中，人身險保

費收入為 2.77 萬億元，同比增長 5.4%。據另一份由清華大學五道口

金融學院及一間內地互聯網保險企業聯合發表的《2024 年中國互聯網

保險消費者洞察報告》顯示，內地消費者透過互聯網保險中介渠道購

買保險的比率顯著上升,由 2023 年的 24%，提升至去年的 44%。報

告亦指出，內地「95 後」首度超越「85 後」，成為線上購買保險比率

最高的客戶群。報告估計，未來五年內地互聯網保險收入每年將以大

每週熱點

三大因素利好內地保險板塊
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約 15%至 20%的速度增長，估計屆時總保費收入將突破一萬億元。

由此可見，內地互聯網保險市場發展空間龐大。

內地政策帶動保險企業投資收益率向上

內地自 2024 年下半年起，推出不同的資本市場政策，令市場情況向

好，並帶動投資收益率向上。中國證監會於今年 1 月發表《中長期資

金入市行動實施方案》，明確要求內地大型保險公司投資內地Ａ股，國

有保險公司需要把新增保費的三成投資內地股市。中央政治局於今年

7 月會議後，明確提出增強資本市場的吸引力及包容性，並鞏固資本

市場回穩向好的勢頭。由於內地政策支持資本市場，帶動內地股市向

好。據彭博資料指出，滬深 300 指數今年以來累積上升超過 13%。在

這情況下，帶動內地保險企業的投資收益率向上。某大型內險企業於

本月 26 日公布了上半年業績，當中保險資金投資組合實現非年化綜

合投資收益率為 3.1%，按年升 0.3 個百分點。若內地政策能持續令資

本市場向好，料可推動保險企業的投資收益率向上，令內險板塊變得

吸引。

內地養老金市場快速增長

內地老年人口持續增加，帶動養老金市場快速增長。據中國國家統計

局截至 2024 年底的數據，內地 60 歲及以上人口達到 3.10 億人，佔
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全國總人口的 22%，較 2022 年統計高 2.1 個百分點。據內地媒體《證

券時報》報道，截至 2024 年年底，內地養老金業務市場規模已經突

破 1,000 億元，而 2023 年年初只有大約 180 億元。據《國際金融報》

報道，2024 年 4 家試點險企累計開立商業養老金賬戶量達 195.5 萬

戶，較 2023 年年末增加近 230%。有內地保險代理表示，由於內地

人口老化，加上企業及官方的宣傳，令公眾對養老金的需求日益增長。

同時，國家為鼓勵市場投入養老金，推出稅收優惠，鼓勵企業和個人

購買商業養老保險。因此，預料內地養老金市場將快速增長，帶動保

險企業開拓有關市場，投資者可多加留意內地保險企業。

資料來源: 中國金融監管總局、清華大學五道口金融學院、《2024 年

中國互聯網保險消費者洞察報告》、中國證監會、《中長期資金入市行

動實施方案》、中央政治局、彭博、中國國家統計局、《證券時報》、《國

際金融報》

——中國工商銀行(亞洲)證券業務部分析員葉澤恒
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