Po 31 grudnia 2021 r. nie wystapity zadne sprawy ani zdarzenia, kiore mialyby istotny wplyw na roczne
sprawozdanie finansowe i zwigzane z nim ujawnienia za rok zakonczony 31 grudnia 2021 .
Prognozy na rok 2022
Opricz ogolnych wyzwan ze strony rynkéw finansowych sytuacja makroekonomiczna w Unii Europejskiej i
potencjalny rozwdj podstawowych stop procentowych EBC. utrzymujaca sig niepewnost spowodowana
Swiatowym kryzysem wirusowym, rozwijajacy sie konflikt na Ukrainie w 2022 roku i zwigzane z tym potencjalne
wahania cen i podazy towarow, energii i zasobéw naturalnych moga miec trwaly wplyw na sytuacje pospodarcza
w Unii Europejskiej przez caly rok 2022, Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wplyw powyszych na
dzialalnosé banku za caly rok 2022 jest jeszcze niepewny. W przypadku utrzymujacej sig niepewnosci i
potencjalnej zmiennosci w calym roku 2022 spowodowane] $wiatowym kryzysem wirusowym lub konfliktem na
Ukrainie dzialalnoéé banku moglaby zosta¢ negatywnie dotknieta, przy czym uprawniony Zarzad banku nie
przewiduje krytycznych negatywnych skutkéw dla wyplacalnosei i plynnosci banku. Jednakie, w swietle
powyzsze] niepewnosci, uprawniony Zarzad banku i jego oddzialow przygotowuje si¢ na potencjalne negatywne
scenariusze, zarzadza potencialnym ryzyvkiem, ukierunkowuje sig na nowe mozliwosci biznesowe 1 bedzie
kontynuowaé dziatalnosé w zakresie bankowosei korporacyjnej i obstugi naszych klientow, chinskich firm
inwestujacych w Europie, europejskich firm prowadzacych interesy w Chinach. jak rowniez firm lokalnych.
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SPRAWOZDANIE REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE [tekst w jezyku francuskim]
Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Industrial and Commercial Bank of China
(Europe) S.A. (,bank”), ktore obejmuje bilans na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz rachunek zyskdw i strat za rok
zakoficzony w tym dniu, a takze informacje dodatkowe do rocznego sprawozdania finansowego, w tym
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci.
Maszym zdaniem zalaczone roczne sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacii
finansowe]j banku na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz wynikow jego dzialalnosci za rok zakoficzony w tym terminie,
zgodnie z luksemburskimi wymogami prawnymi i regulacyjnymi dotyczacymi sporzadzania i prezentac)i
rocenych sprawozdan finansowych.
Podstawa opinii
Badanie preeprowadziliémy zgodnie z Rozporzadzeniem UE nr 537/2014, Ustawa z dnia 23 lipca 2016 1. 0
zawodzie bieglego rewidenta (Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r.) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Badania
(1SAs) przyjetymi dla Luksemburga przez ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Nasze
obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia UE nr 537/2014, Ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. oraz I5As przyjetvch
dla Luksemburga przez CSSF zostaly szerzej opisane w czesci naszego raportu: , Obowigzki réviseur d'entreprises
agréé” w zakresie badania rocznego sprawozdania finansowego”. Jestesmy rdwniez niezalezni od banku zgodnie
z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych, w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci, wydanym przez Migdzynarodows Rade Standardow Etycznych dla Ksiggowych (Kodeks IESBA),
przyjetym dla Luksemburga przez CSSF wraz z wymogami etycznymi, kidre sa istotne dla naszego badania
rocznego sprawozdania finansowego, a takze wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne wynikajace z tych
wymogdw etycznych. Uwazamy, 7e uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace i odpowiednie, aby dad
podstawe do wyrakenia opinii,
[tekst w jezyku francuskim]
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Kluczowe kwestie dotyczace badania to te kwestie, ktore wedlug naszego profesjonalnego osadu mialy najwigksze
znaczenie w naszym badaniu rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Kwestie te zostaly omdwione
w kontekscie badania rocznego sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii na
jego temat i nie przedstawiamy odrebnej opinii w tym zakresie.

Ocena kredyvitow i poiyvezek udzielonyeh klientom oraz swigzane z nig ujawnienia

al Digczego sprawa zostala uznana za najbardzief istotng w naszym badaniu roczrego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony 31 grudnia 2021 r.?

Kredyty i zaliczki dla klientow na koniec roku wynosily 2 444 521 936 EUR. Kredyty te sa rejestrowane wedhg
kosztow nabycia, a bank tworzy specjalne rezerwy na kredyty watpliwe (8.2 min EUR na dzien 31 grudnia 2021
r.). Miektore aspekty rozliczania strat kredytowych wymagaja znaczacego osadu kierownictwa, jak np.
identyfikacja kredytow, ktdrych sytuacja ulega pogorszeniu, ocena obiektywnych dowodow utraty wartodci,
wartosc zabezpieczen i oszacowanie wartosei odzyskiwalne).

Portfele. ktére powoduja niepewnosé wyceny to te, w ktorych kredyty i pozyczki dla klientow byly
niezabezpieczone lub podlegaly potencjalnym brakom zabezpieczen.

Ze wzgledu na znaczenie kredyidw i porvezek udzielonveh klientom oraz zwigzang  tym niepewnosé szacunkow
uznajemy ocene kredytow za kluczowe zagadnienie badania. Prosimy o zapoznanie sie z zasadami rachunkowosci
banku w notatce 2 ,,Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci™ oraz w notatce 3  Ujawnienia dotyczace
instrumentéw finansowych™ w odniesieniu do paragraféw dotvezacych rvzyka kredytowego w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

bl Jak sprawa zostala rozwigzana w badanin?

Nasze podejscie audytowe obejmowalo badanie projektu, wdrodenia i skutecenosci dziatania kontroli
wewngetrznych w zakresie ustalania rezerw na straty kredytowe oraz procedury audytu merytorveznego,

Masza ocena projektu, wdrodenia i skutecznosei dzialania kluczowych kontroli zwiazanych z procesem
kredytowania, obejmowala nastepujace elementy:

= analizg kredytowy i zatwierdzenie przez odpowiedni organ przed udzieleniem kredytu;

+ ewidencjonowanie w systemach prawidlowych parametrow pozyezki na podstawie zatwierdzonej dokumentacji
umowy pozyczki;

+ regularme monitorowanie wartosei zabezpieczen, w tym regularna wycena instrumentdw finansowych oraz
monitorowanie niedoboru zabezpieczen i wymaganego poziomu dodatkowego bufora zabezpieczen.
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Masze procedury kontroli merytoryeznej obejmowaly:

= rapoznawanie sie z protokolami z posiedzen komisji kredvtowej banku do dnia sporzadzenia sprawozdania z
badania w celu identyfikacji wskaznikdéw utraty wartodci na koniec roku;

= w przypadku porifela kredyiowego, ktory jest w pelni zabezpieczony:

o gwarancjami finansowymi, sprawdzalismy wewnetrzng oceng banku dotyczaca gwarantow w celu
zidentyfikowania wszelkich potencjalnych czynnikow, ktore moglyby wplynaé na mezliwoi¢ odzyskania
ekspozycji;

o w preypadkach, gdy zabezpieczenie nie bylo gwarancja finansowa, bralismy pod uwage najbardziej
aktualne dostepne raporty z wyceny.

« w przypadku porifela pozyczkowego, ktéry nie jest w pelni zabezpieezony, sprawdzalismy wewngtrzng oceng
banku dotyczacag wiarvgodnodci kredytowej klientdw w oparciu o zewnetrzne ratingi kredytowe, najnowsze
sprawozdania finansowe oraz publicznie dostepne informacje w celu zidentyfikowania wszelkich czynnikow,
ktare moglyby wskazywad na potencjalne problemy z odzyskiwalnoscia narazenia. Poza tym potwierdzilismy, czy
w trakcie roku obrotowego i pdZniej nie wystapily zadne zalegle platnosci;
« oceng odpisow aktualizujacvch dla kredytow i po#yczek udzielonych klientom z indywidualna utrata wartosdci;
Wreszcie ocenilismy, czy ujawnienia w rocznych sprawozdaniach finansowych odpowiednio odzwierciedlaja
narazenie banku na ryzyko kredvtowe.
Inne informacje i
Za pozostale informacje odpowiada Zarzad banku. Pozostale informacie obejmuja informacje podane w
sprawozdaniu z dzialalnosci, ale nie obejmuja rocznego sprawozdania finansowego | naszego raportu réviseur
d'entreprises agréé” na jego temat.
MNasza opinia na temat rocznego sprawozdania finansowego nie obejmuje pozostatych informacji i nie wyrazamy
zadnych wnioskow o charakterze zapewniajacym na ich temat,
W zwiazku z naszym badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z
inmymi informacjami i, czyniac to, rozwazenie, czy inne informacje sa istotnie niespdjne 2z rocznym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podezas badania, lub w inny sposob wydaja sig byd
istotnie nieprawdziwe. Jezeli, w oparcin o wykonana przez nas prace, stwierdzimy, Ze istnieje istotna
nieprawidlowosé w niniejszych innych informacjach, jestesmy zobowiazani do zgloszenia tego faktu. Nie mamy
nic do zgloszenia w tvm zakresie.,
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Zarzad banku jest odpowiedzialny za przygotowanie i rzetelna prezentacje rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z luksemburskimi wymogami prawnymi i regulacyjnymi dotyczacymi przygotowania i prezentacii
rocznych sprawozdan finansowych, a takze za kontrolg wewnetrzng, ktorg Zarzad banku uznaje za niezbgdna do
umozliwienia przygotowania rocznych sprawozdan finansowych wolnych od istotnych nieprawidtowosci w
wyniku oszustwa lub bledu,

Przygotowujac roczne sprawozdanie finansowe, Zarzad jest odpowiedzialny za oceng zdolnosei banku do
kontynuowania dziatalnodci, ujawnienie, w stosownych przypadkach, kwestii zwiazanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz zastosowanie zasady kontynuacji dziatalnosei, chyba ze Zarzad zamierza zlikwidowad bank lub
zaprzestad dzialalnodei lub nie ma realnej alternatywy dla takiego dziatania.

Obowigzki .réviseur d'entreprises agréé™ w zakresie badania rocznego sprawozdania finansowego
Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, e roczne sprawozdanie finansowe jako calos¢ jest wolne
od istotnych nieprawidlowosei wynikajacyeh z naduzy¢ lub bledéw, oraz wydanie sprawozdania réviseur
d'entreprises agréé” zawierajacego nasza opinie. Rozsadne zapewnienie jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z Rozporzadzeniem UE nr 537/2014, Ustawa z dnia
23 lipca 2016 . oraz z 1SAs przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF zawsze wykryje istotng nieprawidiowosc,
gdy ono ismieje. Nieprawidlowosci moga wynika¢ z oszustwa lub bledow i sa uznawane za istotne, jezeli
pojedynczo lub tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podejmowane na podstawie
niniejszego rocznego sprawozdania finansowego,

W ramach badania zgodnie z Rozporzadzeniem UE nr 537/2014, Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z ISAs
przyjetymi dia Luksemburga przez CSSF stosujemy profesjonalny osad i zachowujemy profesjonalny sceptycyzm
przez caly czas trwania badania, RéwnieZ:

« identyfikujemy i oceniamy ryzyko wystapienia istotnych nieprawidlowodci w rocznym sprawozdaniu
finansowym, wynikajacych z oszustwa lub bledow, tworzymy i przeprowadzamy procedury kontroli dostosowane
do tego ryzyka oraz uzyskujemy dowody kontroli, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowid podstawe
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnej nieprawidlowosci wynikajacej z oszustwa jest wyzsze niz w preypadku
nieprawidlowoéci wynikajacej z bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, falszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w blad lub obejicie kontroli wewnetrzne;.

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej istotnej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania
odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej banku.
« pceniamy adekwatnoéé stosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadnosé szacunkow ksiegowych i zwiazanych
z nimi ujawnien dokonywanych preez Zaread.
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» stwierdzamy zasadno$¢ zastosowania przez Zarzad zasady kontynuacji dziatalnosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnigje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, kore
moga wywolaé znaczace watpliwosdci co do zdolnosci banku do kontynuowania drialalnosci. Jesli stwierdaimy,
7e istnieje istotna niepewnost, jestesmy zobowiazani do zwrocenia uwagi w naszym raporcie LTéviseur
d'entreprises agréé” na zwigzane z tym: ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jesli takie
ujawnienia sa nieodpowiednie, do zmiany naszej opinii. Nasze wnioski oparte sa na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania réviseur dentreprises agréé”. Jednakze prayszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze bank przestanie by¢ kontynuowa¢ dziatalnosc.

« oceniamy ogolna prezentacje, strukturg i treéé rocznych sprawozdan finansowych, w tym ujawniane informacje,
a takze to, czy roczne sprawozdania (inansowe przedstawiaja transakcje i zdarzenia lezace u ich podstaw w sposob
zapewniajacy ich rzetelng prezentacie.

Komunikujemy si¢ z osobami odpowiedzialnymi za nadzor w sprawie, migdzy innymi. planowanego zakresu i
terminu badania oraz istotnych ustalen badania, w tym wszelkich istotnych brakéw w kontroli wewnetrznej, kiore
zidenty fikowalismy podezas badania.

Sprawozdanie dotyczgee innych wymogéw prawnych i regulacyjnych

Zostaliémy powolani jako réviseur d'entreprises agréé” przez Walne Zgromadzenie Zarzadu w dniu 24 wrzesnia
2021 r., a czas frwania naszego nieprzerwanego zaangazowania, z uwzglednieniem poprzednich odnowien i
ponownych powolan, wynosi jeden rok.

Sprawozdanie zarzadu 7 dzialalnosci jest zgodne z rocznym sprawozdaniem finansowym i zostalo sporzagdzone
zzodnie z obowigzujacymi wymogami prawnymi.

Potwierdzamy, ze zabronione uslugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu UE nr 53772004, w
sprawie wykonywania zawodu bieglego rewidenta, nie byly swiadczone oraz Ze pozostajemy niezaleini od banku
w przeprowadzaniu badania.

W imieniu Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé
Ekaterina Volotovskaya, Réviseur d'entreprises agreé
Partner

Luksemburg, 30 marca 2022 r,
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