中国工商银行“工银财富”系列—“工银量化理财—恒盛配置CFLH01”理财产品2015年上半年报告

2015年6月30日

产品管理人：中国工商银行股份有限公司
产品托管人：中国工商银行股份有限公司上海分行
报告送出日期：2015年8月4日

1. 重要提示
产品托管人中国工商银行股份有限公司上海分行根据本产品合同规定，于2015年8月4日复核了本报告中的产品净值表现、投资组合报告、产品份额变动等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
产品管理人中国工商银行股份有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品一定盈利。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本产品的产品说明书。
2. 产品概况
	产品名称
	“工银量化-恒盛配置”理财产品

	产品代码
	CFLH01

	产品运作方式
	开放式、类基金型理财产品

	产品合同生效日
	2012年2月10日

	报告期末产品份额总额
	0.19亿份

	投资目标
	追求长期持续稳定高于业绩比较基准的投资回报

	投资策略
	通过量化的择时策略和多因子选股策略灵活的控制仓位和股票池，力求规避市场下行风险，追逐市场上行收益和市场超额收益，为投资人创造持续增长的投资回报。

	风险收益特征
	属平衡配置型产品，风险适中，风险收益低于股票型基金，高于货币、债券型基金

	产品管理人
	中国工商银行股份有限公司

	产品托管人
	中国工商银行股份有限公司上海分行


3. 产品净值表现
3.1本报告期产品份额净值增长率及其与上证综指收益率的比较：
截至2015年6月30日，产品费后每单位净值2.1060元。产品2015年上半年运行以来产品份额净值增长率与同期上证综指收益率的比较如下：
	阶段
	净值增长率①
	净值增长率标准差(年化)②
	上证综指收益率③
	上证综指标准差(年化)④
	①-③
	②-④

	1月1日至6月30日
	57.51%
	21.12%
	32.23%
	29.07%
	25.28%
	-7.95%


由上表可看出，本产品收益水平(净值增长率)远远超越上证综指收益率，风险水平(净值增长率标准差)低于上证综指。

3.2自产品成立以来产品份额累计净值增长率变动及其与上证综指累计收益率变动的比较：
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4. 市场情况及产品运作回顾

4.1市场回顾
2015年上半年国内A股市场走出了一幅波澜壮阔的图景。第一季度，由于国内GDP下探到增速7%，导致市场有所波动，略微不稳定。一月份下半月开始呈现颓势，但是没有改变整体牛市格局。第二季度，随着伞型信托，场外配资，以及央行及时降准降息，资金面的宽松极大地推动了市场的急速上涨。并终于在六月中旬达到高点，上证指数站上了5178点的7年新高点。但是之后随着证监会出台一系列打击市场过热的举措，市场高点出逃的情绪明显，在没有国内经济的支撑下，市场又再一次快速下跌，并在六月底回撤到4300点。之后政府开始强力救市，限制股指期货空头仓位，鼓励大股东增持等等一系列措施。但是资金面推动的市场一旦伤到，需要一段时间来重生来恢复。在未来一段时间，我们预计波动将会加大。
4.2操作回顾
2015年上半年以来，产品在模型的指示下，整体维持了中等微偏上仓位水平。年初，我们果断跟上牛市的步调，调高仓位，分享发展红利。但后期随着政府对于场外配资进行清理等一系列打击资本市场过热动作的出台，以及市场点位过快上升带来的波动性上升，我们逐渐降低了仓位。鉴于目前大盘综合波动仍旧较大，我们维持了中等偏下的仓位水平，避免大的波动。
4.3后市展望
随着政府出台救市措施，以及指数点位快速下行带来的风险释放，在未来的一段时间也不需要再过度悲观。市场将会有一段大波动，不断“筑底”的行情。同时需要密切关注企业的半年报和三季度报，二季度如果企业盈利增长有较好的表现，将较快地帮助修复估值，释放价格风险。中长期来看，城乡发展不平衡、区域发展不平衡、国有和非国有经济发展不平衡、人均GDP相对较低预示着中国未来经济内需发展空间仍然巨大，美国、欧洲经济的不断复苏将对中国出口产生有利影响，中国经济发展速度仍将保持在7%左右的水平。此外新城镇化、利率市场化等各种政策红利仍有待进一步释放。我们短期保持谨慎，对中长期仍旧充满希望。
5. 投资组合报告
5.1报告期末产品资产组合情况
	序号
	项目
	金额(元)
	占产品总资产的比例

	1
	信托投资（无市价）
	2,313,756.11
	5.73%

	2
	信托投资（有市价）
	36,025,667.30
	89.22%

	　
	其中:股票
	36,025,667.30
	89.22%

	　
	     债券
	
	0.00%

	3
	银行存款
	2,034,721.11
	5.04%

	4
	其他资产
	4,004.69
	0.01%

	5
	合计
	40,378,149.21
	100.00%


5.2报告期末按证监会行业分类的股票投资组合

	代码
	行业类别
	公允价值(元)
	占产品资产净值比例(%)

	A
	农、林、牧、渔业
	219,576.00
	0.54%

	B
	采掘业
	908,353.00
	2.25%

	C
	制造业
	17,244,113.98
	42.72%

	D
	电力、煤气及水的生产和供应业
	1,438,910.00
	3.56%

	E
	建筑业
	1,012,754.00
	2.51%

	F
	批发和零售业
	2,997,869.00
	7.43%

	G
	交通运输、仓储和邮政业
	1,677,074.00
	4.15%

	H
	住宿和餐饮业
	238,400.00
	0.59%

	I
	信息传输、软件和信息技术服务业
	1,346,606.00
	3.34%

	J
	金融业
	3,121,179.26
	7.73%

	K
	房地产业
	2,062,130.35
	5.11%

	L
	租赁和商务服务业
	132,600.00
	0.33%

	N
	水利、环境和公共设施管理业
	684,076.00
	1.69%

	R
	文化、体育和娱乐业
	321,176.00
	0.80%


5.3报告期末按公允价值占产品净值比例大小排序的前十大股票投资明细
	序号
	股票代码
	股票名称
	数量(股)
	公允价值(元)
	占产品资产净值比例(%)

	1
	002273
	水晶光电
	43,000.00
	1,343,750.00
	1.42%

	2
	000728
	国元证券
	33,600.00
	1,276,128.00
	1.35%

	3
	002635
	安洁科技
	40,900.00
	995,915.00
	1.05%

	4
	000973
	佛塑科技
	79,900.00
	958,800.00
	1.02%

	5
	600636
	三爱富
	46,130.00
	935,516.40
	0.99%

	6
	002230
	科大讯飞
	26,300.00
	918,922.00
	0.97%

	7
	002262
	恩华药业
	26,700.00
	863,478.00
	0.91%

	8
	601377
	兴业证券
	41,500.00
	568,135.00
	0.60%

	9
	300422
	博世科
	5,100.00
	545,190.00
	0.58%

	10
	600005
	武钢股份
	76,800.00
	539,904.00
	0.57%


5.4投资组合报告附注
5.4.1

本产品本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。
   5.4.2

本产品投资的前十名股票中，没有投资于超出产品合同规定备选股票库之外的股票。
5.4.3其他资产构成
	序号
	名称
	金额

	1
	应收银行存款利息
	509.95

	2
	应收交易所委托债权投资利息
	3,494.74

	3
	合计
	4,004.69


5.4.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细
本产品本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。
5.4.5报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明
本产品本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。
6. 产品份额变动

单位：份

	本报告期期初产品份额总额
	28,740,206.17

	本报告期产品总申购份额
	261,945.95

	减:本报告期产品总赎回份额
	9,832,616.66

	本报告期产品拆分变动份额
	-

	本报告期期末产品份额总额
	19,169,535.46


中国工商银行股份有限公司—理财计划代理人        
二零一五年八月四日
